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1 — APRESENTACAO

1.1 — DEFINICAO

A Politica de Investimentos € um guia, um plano formatado em documento que estabelece as
diretrizes, norteando todo o processo de investimentos dos recursos financeiros previdenciarios e,
em alguns casos especificos, dos ativos imobiliarios, integrantes do patriménio de um RPPS, mas
sempre observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacéo, boa fé
e adequacao a natureza de suas obrigagdes atuariais e financeiras e dotando todo o processo de

elevada governanca e transparéncia.

1.2 - OBJETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo colaborar para que o FUNPRECA cumpra sua
unica finalidade: prover os beneficios previdenciarios legitimos de servidores(as) do municipio
buscando retornos adequados e ajustados em relacdo aos riscos assumidos em cada investimento

realizado durante a vigéncia desta politica de investimentos.
1.3 — BASE LEGAL

A Politica de Investimentos dos RPPS brasileiros deve acatar as diretrizes da legislacéo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/21 e a Portaria do Ministério

do Trabalho e Previdéncia Social n® 1.467/22.

1.4 — VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2023 e devera ser aprovada,
antes de sua implementacdo, pelo 6rgdo superior competente do FUNPRECA sendo que,
justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execucio, com

vistas a adequacéo ao mercado ou a nova legislacéo.



2 - CONTEUDO

2.1 — FUNDAMENTAGAO LEGAL

O art. 4° da Resolucdo 4.963/21, que da as diretrizes e contetdo sobre a Politica de Investimentos,

dos RPPS brasileiros traz o seguinte texto:

Art. 4°. Os responsaveis pela gestao do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a
que se referir, deverao definir a politica anual de aplicacéo dos recursos de forma a contemplar, no

minimo:

| - o modelo de gestéo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de pessoas
juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de

administrac&o de carteiras;

Il - a estratégia de alocac&o dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagéo e as respectivas

carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverédo buscar compatibilidade com o perfil de
suas obrigac¢des, tendo em vista a necessidade de busca e manutencéo do equilibrio financeiro e

atuarial e os limites de diversificacdo e concentragdo previstos nesta Resolucgéo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou

coobrigacéo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificacdo dos

ativos de que trata o art. 3°;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para anélise prévia dos riscos dos investimentos,

bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;



VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno

esperado dos investimentos;

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucdo e dos
parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de

excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Dessa forma a presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos 8 tépicos

supracitados.

2.2 — MODELO DE GESTAO

O modelo de gestéo adotado pelo FUNPRECA sera o de GESTAO PROPRIA que é quando o RPPS
realiza diretamente a execugéo da politica de investimentos gerenciando e alterando sua carteira de
investimentos, decidindo sobre as alocac¢des dos recursos, respeitados os parametros da legislacéo.
Em resumo, o FUNPRECA adota o modelo de gestéo prépria significando que as decisdes de novos
investimentos e realocacdes dos recursos financeiros previdenciarios sdo tomadas pela Diretoria

Executiva, Comité de Investimentos e Conselho.

Para balizar as decisées, poderdo ser solicitadas opinibes de profissionais externos, como
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicbes financeiras, em cursos
contratados ou por outros meios que a gestdo do FUNPRECA considere vélida para o

aperfeicoamento da execucgéo da politica de investimentos.

Ao longo da execugéo de politica de investimentos 2023 podera ser avaliada a adocdo de uma
GESTAO MISTA, que é aquela, prevista na legislacéo, e é realizada por entidade autorizada e
credenciada; pela CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios e contratada para essa finalidade,
cabendo a esta as decisGes sobre as alocagbes dos recursos, respeitados os parametros da
legislacéo e atendendo os parametros definidos pela gestdo do FUNPRECA. Em caso de aprovacgéo
e decis&o desta alternativa de gestéo, devera ocorrer a alteracdo da politica de investimentos 2023

bem como a sua retificacdo no DPIN / CADPREV.



2.3 — ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO

As aplicagOes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obriga¢des atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio

econdmico-financeiro entre ativos e passivos do FUNPRECA.

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacdo que implique em
prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de
investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos

montantes das obrigacées do FUNPRECA.

Tais aplicagdes deveréo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando

a sua compatibilidade com as obriga¢des presentes e futuras do regime.

Visando atender ao equilibrio atuarial e financeiro na alocagdo dos recursos, a gestdo do
FUNPRECA avaliara ou buscara realizar estudos que evidenciem carteiras de investimentos mais
eficazes para suportar seu passivo previdenciario com seguranga com apoio do conhecido ESTUDO
DE ALM. Neste estudo, é considerada a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
previdenciario do FUNPRECA, avaliando o contexto econémico atual e projetado, o fluxo de caixa
dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximizacdo

da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

A Resolugdo 4.963/21 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos seguintes

segmentos de aplicagao:

| — Renda fixa

il — Renda variavel

IIf — Investimentos no exterior

IV — Investimentos estruturados



V — Fundos Imobiliarios

VI — Empréstimos Consignados

Séao considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participacées (FIP);

Il - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.

Para tanto, sera apresentado abaixo nossa visdo do cenario econdmico atual (2022) e projetado

o (2023).

2.3.1 — CENARIO ECONOMICO EM 2022

O preco mais importante de uma economia, ai incluida a brasileira, € a taxa de juros. Aqui, no Brasil,
a Taxa SELIC Meta definida pelo COPOM - Comité de Politica Monetaria do Banco Centrai em 8

reunidées anuais.

Como a politica monetaria brasileira, e a de iniUmeras outras nagées como os Estados Unidos e
' economias centrais da Europa, € a de "meta de inflacdo", vamos nos ater a estes 2 aspectos mais
importantes do ano de 2022 nesta abordagem com relagdo a suas trajetérias e a consequente

evolucéo dos investimentos do FUNPRECA.

O mundo, em 2022, ainda sofre as consequéncias da pandemia do COVID que teve a capacidade
de desarrumar toda a cadeia global de matérias primas, bens e servigos pelas recomendacées de
lockdown e demais medidas de "distanciamento social" que levou ao fechamento e interrupgéo do

trabalho em minas, fabricas, portos, aeroportos e comércio em geral.



Desta forma praticamente todas as nagdes conviveram com o aparecimento e crescimento de
"inflagdo de oferta”, pela reducéo da disponibilidade de inumeros produtos e matérias primas para a

transformacéao e posterior consumo.

Os Bancos Centrais de todas as nacdes tém por objetivo manter o poder de compra da moeda
corrente em cada nagao, ou seja, o dever de controlar a inflagdo. O instrumento mais utilizado para
esta tarefa & a elevagado de suas respectivas taxas basica de juros, visando encarecer o crédito e
reduzir os investimentos e, com a consequente queda do consumo, objetivando que os pregos voltem
a patamares definidos previamente, a conhecida "meta de inflagcdo"” e ancoragem das expectativas
dos diferentes agentes econémicos.

No caso brasileiro esta taxa € a conhecida Taxa SELIC Meta, a taxa basica de juros de nossa
economia. E a "meta de inflagdo, no caso do Brasil, € a definicdo de um valor alvo para o IPCA -
indice de Pregos ao Consumidor Amplo calculado, mensalmente, pelo IBGE - Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica.

Observe, nas figuras abaixo a evolucdo do IPCA més a més e acumulado anual até setembro de

2022:
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Adicionalmente foram também instituidos pelos paises, necessarios e fundamentais "auxilios
emergenciais" temporarios, em enormes volumes financeiros, destinados a prover sustento para as
camadas da populacdo mais desprovidas de mecanismos de subsisténcia, durante o periodo

pandémico, e busca de vacinagdo em massa, o que reforgou a evolucéo dos precos.

Diante de tais pressdes e comportamento da inflagdo o Banco Central do Brasil, ao longo de 2022,
teve de manter em elevacdo seu principal instrumento de combate a inflagdo, a Taxa SELIC até

13,75% em agosto de 2022, como pode ser observado no quadro abaixo:

Evolugao da taxa SELIC

16,00% Variacao em %
4ot 57 51}2'25% 13,75%
12,00%
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0,00%

b""'\@'\"‘\\o\é\*&é\"} o \0}6‘&’\\0\"0\? '@\\9&9\0 '-:“’\\"} 0&_\0‘\04\"'»601’\0@\\0'@4\'0&10‘\& @&&é\\f\\\o\& '\‘)\\Oo”"o\"?

Notamos entdo que a Taxa SELIC foi elevada em 4,5 pontos percentuais em 2022. Apds a
sinalizagéo do Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central de que o ciclo de alta de
juros pode estar perto do fim, com a sua manutencéo em 13,75% na reunido realizada em setembro.
A projecéo para a taxa Selic no fim de 2022 continuou em 13,75% no Boletim Focus, seu atual

patamar.



O que acontece nestas situacdes, e o que de fato ocorreu em 2022 com os investimentos foi a

seguinte sequéncia de realocacdes e movimento dos investidores:

A cada elevacéo da Taxa SELIC ha uma correcao, para baixo, dos precos dos ativos de renda fixa,
notadamente nos titulos publicos federais para que eles mantenham seus respectivos prémios de
risco em relacéo a taxa basica de juros da economia e se mostrem mais adequados ao novo patamar
de juros vigente; como as expectativas dos agentes econémicos, lendo as atas do COPOM, bem
como as previsdes e comportamentos do FUNPRECA, perceberam que o movimento de elevacdo
teria continuidade, em 2022; as desvalorizagdes destes titulos publicos e privados foram em
sequéncia nos seus respectivos mercados secundarios de negociacdo. Estas desvalorizagdes,
expressas nos precos se refletem nas cotas dos fundos de renda fixa investidos pelo RPPS no calculo

das cotas na conhecida metodologia denominada "marcacéo a mercado”;

Adicionalmente, a elevagéo da inflagao também retira poder de compra da moeda, reduzindo o

componente de juros real dos ativos de renda fixa e dos pré-fixados também;

Os juros mais elevados tiram atratividade dos ativos de risco, notadamente das agdes negociadas
em bolsa de valores, provocando uma saida de recursos, via venda de agbes, que deprecia seus
precos, para que o valor dos resgates seja investido em titulos de renda fixa, mais baratos a cada

momento e com mais taxas de retorno.

As maiores taxas de juros atraem capitais externos para o investimento em titulos publicos federais
que estavam pagando retornos bem acima das taxas de titulos soberanos de outros paises. Estes
capitais externos, em délares, sdo vendidos, pois esta aquisicéo dos titulos aqui no Brasil € em Reais.

A continuidade da venda de Délares deprecia seu valor frente ao Real:



Falando em exterior, ressaltamos que por |2 a inflagdo de oferta, provocada pela pandemia do COVID
também foi sentida, conforme descrevemos acima. La também foram feitos elevados volumes de
ajudas emergenciais. E, consequentemente, as bolsas nos Estados Unidos e na Europa também
sofreram fortes desvalorizagbes, seguindo 0 mesmo processo que descrevemos para o mercado
brasileiro e assim se desvalorizaram os fundos de investimentos no exterior previstos na Resolucao
4.963/21. Observe o quadro abaixo considerando os retornos dos indices de agées em mercados

internacionais, até 6 de setembro de 2022:

Até o dia 6 de setembro, o Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira
entregava uma alta de 4,71% no ano. O resultado pode parecer
modesto, mas comparado a outros indices relevantes, ele pode ser
considerado bom. O S&P 500, da bolsa de Nova York, registrava uma
queda de 18% no mesmo periodo. O Dow Jones, que redne as maiores
empresas americanas, caia 14,29%. O Euro Stoxx 50, do mercado
europeu, entregava queda de 18,57%. Ja © japonés Nikkei 225
registrava desvalorizagao de 4,05%.

Desempenho dos principais indices de mercado nos uiltimos anos

indices 2097 2018 2019 2020 2021 2022*
tbovespa 26,86% 15,03% 31,58% 2,92% “11,93% 4,71%
S&F 500 19,42% -6,24% 28,88% 16,26% 26,89% -18,00%
Dow jones 25,08% -5,63% 22,34% 7,25% 18,73% -14,29%
Euro Stoxx 50 65,49% -14,34% 24,78% -5,14% 20,99% -18,57%
Nilckei 225 19,10% -12,08% 18,20% 16,01% 4,91% -4,05%

* Até o dia 6 de setembro

Fonte: B3, Investing e Valor PRO.

Notamos entéo que em 2022 tivemos desvalorizagdes dos ativos de renda fixa, das acées e do Délar

Norte Americano, no acumulado dos meses de 2022, até esta data.

Adicionalmente, em um segundo nivel de influéncia, tivemos no Brasil ameacas institucionais e risco

de descontrole fiscal, notadamente por agées do Poder Executivo.



Ao observarmos e compararmos a variagado dos principais indicadores de mercado até 30/09/2022
percebemos como esta conjuntura macroecondmica influenciou seus desempenhos, e na sequéncia,
a propria carteira de investimentos do FUNPRECA assim como as carteiras dos demais investidores

institucionais.

Rentabilidade no periodoem %
Més Acumulado
Renda Fixa
set/22 ago/iz jubzz junizz mai/Z abr/2z Ano* 1Zmeses™

Selic 107 LA 103 102 1,03 033 891 10,93
ol 1,07 17 103 102 103 023 89 I 10,93
av:ig)] 050 0% 100 033 079 084 7% 960
Poupanca(d 068 074 066 065 067 056 576 741
Poupanca (3 068 074 066 065 087 056 576 713
IRF 1,40 206 115 037 gs8 012 6% 201
IMAR 148 1,10 098 036 086 0,33 6,12 725
IMABS 042 0w oM 633 g78 1,56 7,07 925
IMABS+ 23 248 -184 110 116 0,08 510 519
IMAS 1M 1,19 104 1,07 111 0,69 82 11,38
Renda Varidvel

Ii lhovespa 047 616 459 1150 3z 1010 497 0285
{ndice Small Cap 1,84 1080 516 1633 41,82 836 806 18,43
1BrX 50 049 63 454 1,67 330 1051 53 058
I5€ 2,54 5,97 440 4235 20 17 £63 1,77
ICON 1,18 6,66 918 1429 302 -1418 -1348 27,77
iMOB 1240 7,00 873 1213 447 5,82 1,23 650
DIV 1,80 4,27 198 338 426 519 821 721
IFIX 045 576 086 038 026 119 6,63 1013

S

2.3.2 — ESTRATEGIAS DE ALOCACAO PARA 2023

Considerando para o FUNPRECA, o cenario econdmico projetado, a alocacdo atual dos recursos

tendo como data base a carteira de investimentos em 30/09/2022, o perfil de risco e as opgdes



permitidas pela Resolugdo 4.963/21, a decisdo de alocacdo dos recursos para 2023 devera ser

norteada pelos limites definidos no quadro abaixo, onde:

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo direcionar as aplicagdées dos recursos financeiros
previdenciarios considerando o cenario projetado atualmente e uma relacéo risco/retorno adequada
ao equilibrio atuarial e financeiro do FUNPRECA. As colunas de “limite inferior” e “limite superior’
tem respaldo na Resolugdo 4.963/21 e visam dar maior flexibilidades a gestdo dos recursos do

FUNPRECA diante da dinamica e permanentes mudangas no cenario macroeconémico mundial.

Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento
N ) Carteira Atual Carteira i Nienite Estratégias Umlfes
.uento Tipo de Ativo (R$) Atual (%) Resolugdo Inferiores Alvo (%) Superiores
4.963 (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, I, “a”. 100,00% 0,00% 1,00 100,00%
Fl Renda Fixa Carteira 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 16.576.617,55 74,69 100,00% 0,00% 30,00 100,00%
ETF de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, I, "c" 100,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, Il 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa - Art. 7¢, lll, “@” 1.099.794,33 4,96 60,00% 0,00% 56,00 60,00%
Renda Fixa ETF Renda Fixa - Art. 72, Ill, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
Ativos Financeiros Bancarios - Art. 72, IV 20,00% 0,00% 1,00 20,00%
Fi Direitos Creditdrios (FIDC) — cota sénior - Art. 72, V, "a" 5,00% 0,00% 1,00 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 5,00% 0,00% 1,00 5,00%
FI Debentures Infraestrutura- Art. 72, V, "c" 5,00% 0,00% 1,00 5,00%
Subsoc 17.676.411,88 | 49 : S0 91,00 :
FI AgGes - Art. 82, | 3.217.132,41 14,50 30,00% 0,00% 5,00 30,00%
Renda
Ges - o
Varigvel ETF Agdes - Art. 82, I 30,00% 0,00% 30,00%
Subtotal 3.217.132,41 14,50 - 0,00% 5,00 -
L Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0,00% 10,00%
P o Fl Investimento no Exterior - Art. 92, Il 10,00% 0,00% 10,00%
UCRSSCUEIEN £| AcSes - BDR Nivel | - Art. 92, Il 275.832,58 1,24 10,00% 0,00% 2,00 10,00%
Subtotal 275.832,58 1,24 - 0,00% 2,00 -
F1 Multimercado - aberto - Art. 10, | 1.023.910,80 4,61 10,00% 0,00% 1,00 10,00%
TIRRTRSIE! F| em Participagdes - Art. 10, I 5,00% 0,00% 5,00%
EUCLIEREER | “AcSes - Mercado de Acesso”- Art. 10, 1li 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 1.023.910,80 4,61 - 0,00% 1,00 -
0| FlImobilirio - Art. 11 5,00% 0,00% 1,00 5,00%
Imobiliari
mobiliarios Subhtal = o'm 1'm 73
Empréstimos Empréstimos Consignados — Art. 12 5,00% 0,00% 5,00%
C i d
onsignados Subtotal o 0,00% 0,00 -

22.193.287,67 100,00 100,00



:
ATIVAS DAS ESTRATEGIAS ALVO PARA 2023

2.3.3 ~JISTIFK

Segmento de renda-fixa

No segmento de renda fixa composto pelos investimentos enquadrados no Artigo 7°, incisos |, a, |, b
e |,c temos a expectativa de que diante da execucdo da politica monetaria brasileira, pelo Banco
Central, havera uma reducéo da nossa Taxa Basica de Juros , a Taxa SELIC Meta, ao longo de
2023. Desta forma as aplicacbes lastreadas em titulos publicos federais ou em fundos com carteiras
formadas exclusivamente por estes titulos deverdo oferecer rentabilidades satisfatérias na sequencia
destas reducdes. Entretanto, como as taxas de retornos destes titulos ainda estdo acima da meta
atuarial deste RPPS, elas continuam atrativas e assim ha limite estabelecido como estratégia alvo.
Por fim, neste cenario esperado, poderéo haver investimentos diretamente ou em fundos pré ou pés

fixados ja que estamos em momento de “inversao da taxa de juros”.

Seguindo a mesma légica estabelecemos limites para os fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso I,
a ja que estes tém a composicdo de suas carteiras formadas por titulos publicos e privados, bem

como aqueles fundos utilizados como “fundos — caixa” pelo FUNPRECA.

O limite estabelecido para os ativos enquadrados no Artigo 7°, Inciso IV se justifica na medida em
que s&o aqueles emitidos por instituicdes bancarias da lista exaustiva definida pela Secretaria de
Previdéncia e o Banco Central e que oferecem taxas de retorno acima dos titulos piblicos pré ou pés
fixados para periodos equivalentes tendo assim o potencial de agregar valor de retorno acima da

meta atuarial por médio prazo.



O limite estabelecido para o Artigo 7°, Inciso V, b visa dar alternativa de investimento & gestao do
FUNPRECA em fundos com mais de 50% de sua carteira formada por ativos de emissores privados,
com bons prémios de risco e classificados por agéncia classificadora de risco internacional, tais como
a Standard & Poors, FITCH e Moody’s ou seja, consideradas por elas como “grau de investimento”

com nota (rating) acima ou igual ao nivel “BBB”, conforme a seguir:

Notas com grau de investimento (investment grade):

. AAA (mais alta qualidade)

. AA+, AA, AA- (qualidade muito alta)

. A+, A, A- (qualidade alta)

. BBB+, BBB, BBB- (boa qualidade)

O limite no Artigo 7°, Inciso V fica estabelecido na medida em que o Brasil tem deficiéncias em seu
segmento de infraestrutura como estradas, energia, transmisséo, portos, aeroportos, dentre outros
setores. Assim, podem surgir fundos destinados a captar recursos para que empresas, de boa
qualidade de crédito e com ratings de grau de investimento invistam neste segmento diante de

politicas publicas de iniciativa do governo no Brasil a partir de 2023.

Segmento de renda-variavel com investimentos estruturados e fundos imobiliarios

Os limites ai estabelecidos se justificam pela diversificagdo oferecidas pelos veiculos de

investimentos enquadrados nos Artigos 8° Incisos | e I, Artigo 10° Inciso | e Artigo 11° e a

possibilidade e expectativas de retornos significativos e superiores a meta atuarial do FUNPRECA.



Segmento de investimentos no exterior

Os limites estabelecidos nas alternativas de investimentos enquadradas no Artigo 9° da Resolugéo
fazem sentido porque, principalmente a bolsa americana, e outras localizadas na Europa e Oriente
que estao com fortes desvalorizagées neste momento. Tal aspecto deriva de processo semelhante
ao descrito para a economia e execuc¢do da politica monetéaria nos paises que enfrentam elevados
niveis histéricos de inflacéo e que vem sendo combatidos por elevacdes das taxas basicas de juros
e pelos seus respectivos Bancos Centrais. Desta forma os investimentos visam adquirir cotas de
fundos com desconto e assim se beneficiando de uma normalizagéo da politica monetaria e

recuperacéo nos precos das acdes negociadas em mercados de capitais externos.

Segmento de Empréstimos Consignados

O FUNPRECA faré uma andlise mais detalhada desta alternativa de investimento, quer no tocante a
outros RPPS que ja iniciaram este processo de investimentos, quer junto a empresas prestadoras de
servigos de sistemas de gerenciamento e controle, bem como da legislagéo regulatéria a partir do
artigo 12° da Resolugéo 4.963/21 e detalhamento legal posterior. Em caso de aprovacéo e decis&o
desta alternativa de investimento, devera ocorrer a alteragéo da politica de investimentos 2023 bem

como a sua retificagdo no DPIN / CADPREV.

2.3.4 — INVESTIMENTOS DEFINIDOS PARA OS RPPS NA RESOLUCAO 4.963/21

Segue a tabela consolidada dos investimentos definidos na Resolugéo 4.963/21 com os percentuais

e limites referentes aos niveis de certificagdo do programa Pré- Gestdo:



Resolugdo 4.863 sem certificagdo Nivel i Nivet il Nivel il Nivel IV Limite | Limite
: - PL | PL
) 4 Dispositivo |Limite] Limits |Limite] Limite |Limite] Limite |Limite] Limite |Limite] Limie
Segmento Descricio do Ao, Legal Ativo| Bloco | Ativo| Bloco | Ativo| Bloco | Afivo| Bloco | Ativa| Bloco |FUnde|RPPS
Titulos do Tesouro Nacional .
Attigo 701, "a" |1 100% 100% 100% 100% NA
(Selic) igo ™1, " IO
e Rond i 0% Attigo 701, "b" | 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Tulos Piblicos 100% 100% 100% 100% 100%
Bl nee Foe 100X Artigo 7° 1, "¢" | 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Titulos Pablicos
Operagdes compromissadas N & 5% 5% 5% NA
com lastros em TPF Ao/ o =
Fundos de Renda Fixa (CVM) | Artigo 7° Ill, "a" | 60% 5% 70% 75% 80% 20% | 15%
RENDA FIXA 60% 65% 70% 75% 80%
ETF de Renda Fixa (CVM) Atigo 70, "b" | 60% 65% 70% 75% 80% 20% | 15%
Ativos financeiros de RF - Artigo 7° IV 20% 20% 20% 20% 20% NA
[Emissgo de instituigdes
FIDC Cota Sénior Attigo 7°V, "a* | 5% 5% 10% 15% 20% 20% | 5%
L T
;‘i’\‘:: de Renda Fixa - Crédito | » 0 70 v,y | 5% 5% | 5% 15% | 1o% ] 2% % | 0% |o20% | 35% | 20% | 5%
Fundos de Debentures AR
v, e 10% 15% 20% 20% | 5%
et Artigo 7° V, "¢’ 5% 5%
Fundos de Agbes Artigo 8° | 30% 35% 40% 45% 50% 20% | 15%
RENDA VARIAVEL
ETF de Agbes Artigo 8° if 30% 35% 40% 45% 50% 20% | 15%
Fundos Multimercados Artigo 10| 10% 10% 10% 15% 15% 20% | 15%
30% 35% 40% 50% 60%
IE'Q"I’?U‘::;.A"DS: rPfundos em Participagdes (FIP) Artigo 10 1| 5% | 15% 5% {15% 5% | 15% 10% | 20% 15% | 20% 20% | 15%
Fundos de Agbes - Mercadode | pin 1oy | 5% 5% 5% 10% 15% 2% | 15%
Acesso
FUNDOS IMOBILIARIOS |Fundos Imobilidrios Artigo 11 5% 5% 10% 15% 20% 20% | 15%
T . Atigo 91 | 10% 10% 10% 10% 10% 20% | 15%
INVESTIMENTOS NG FIC Aberio - investimento 10 Atigosen | 10% | 10% |10% | 10% [10% | 10% |io%| 10% |10%| 0% | 20% | 15%
EXTERIOR Exterior
Fundos de Agdes - BDR Niel | |  Artigo 9l | 10% 10% 10% 10% 10% 20% | 15%
—EMPRESTIMOS - i %
CONSIGNADOS Empréstimos Consignados Attigo 12 5% 10% 10% 10% 10% NA
Observagbes:
1) Dep em C: de panga p aser dos como disp i {Artigo 26).
2) O total de recursos de um RPPS investidos em um fundo de um i Gestor ou , deve P no maximo a 5% do volume total de recursos geridos ou i poressa i
3)Os RPPS s6 podem aplicar recursos em fundos de uma Gestora ou Admini , se ela for institui igada a insfituir comité de ia e de riscos do CMN

2.4 — PARAMETROS DE RENTABILIDACE PERSEGUIDOS

O Artigo 39° da Portaria MTP n°® 1467/22, regula a defini¢c&o de taxa de juros real anual a ser utilizada
como meta atuarial. Esta taxa devera ser equivalente ao prazo médio (duration) de seu passivo

previdenciario, que é fornecido pelo Atuario em documento préprio e especifico.

Adicionalmente a essa taxa, o FUNPRECA podera acrescentar 0,15% a cada ano em que a
rentabilidade da carteira de investimentos superar os juros reais da meta atuarial dos ultimos 5 (cinco)

anos, limitados ao total de 0,60%, sendo que no caso do FUNPRECA n3o havera acréscimo.

Seguindo esta diretriz legal, a meta atuarial do FUNPRECA em 2023 sera de IPCA + juros de 4,68%

aa.

2.5 — LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisso ou coobrigacéo

de uma mesma pessoa juridica de direito privado é de 20% do patriménio do FUNPRECA devendo



assim ser observado nos regulamentos dos fundos de investimentos e em suas respectivas carteiras
que recebam aplicagbes do FUNPRECA, consequentemente, a consolidagdo dos ativos integrantes

das diversas aplicacdes realizadas, por emissor privado.

Adicionalmente nos casos de aquisicdo direta de ativos, bem como nas cotas de fundos de
investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco

registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

2.6 — PRECIFICACAO DOS ATIVOS
Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser

marcados a valores de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela CVM - Comisséo de

Valores Mobiliarios e pela ANBIMA.

Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo dos ativos adquiridos diretamente
pelo FUNPRECA, bem como aqueles integrantes das carteiras dos fundos de investimentos
investidos, s&o estabelecidos em fontes de ampla divulgagdo diaria, para os ativos de elevada
liquidez e volume de negociagéo nos mercados secundarios em que s&o transacionados, bem como
por seus custodiantes conforme seus manuais de definicdo de preco dos ativos menos liquidos

aprovados pela ANBIMA.

No tocante a precificacéo de eventuais titulos pablicos federais adquiridos de forma direta, conforma
Artigo 7°, Inciso | alinea a da Resolugéo 4.963/21 poderdo ser marcados segundo os seguintes

critérios, que seréo obedecidos e ficam definidos nesta politica de investimentos:
. Marcacéo a mercado (MaM);

. Marcag&o na curva; sendo que esta metodologia de precificacdo sé sera possivel de ser

utilizada, se o FUNPRECA tenha feito a contratagdo de um estudo de ALM com a indicacdo dos



melhores vértices a serem adquiridos com a comprovada a intencéo e capacidade financeira de

manté-los em carteira até o vencimento onde sejam atendidas as normas de atuaria.

Todos estes riscos serdo avaliados e monitorados em parceria entre a equipe de gestdo do
FUNPRECA e a empresa de consultoria contratada através de reunides, relatérios e sistema

eletronico de controle e acompanhamento dos investimentos.

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilagao no valor dos ativos financeiros, nos mercados em que sdo
negociados que possa gerar perdas para instituicdo decorrentes da variagdo de parametros de
mercado, como cotagdes de cambio, agdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de
inflacdo. O FUNPRECA adota a metodologia de VaR - Value-at-Risk — para controle de Risco de

Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos oriundos do n&o
cumprimento das obrigacdes financeiras, totais ou parciais por parte do emissor de determinado
titulo. Devera ser observado de forma regular o que preconiza a legislacdo: os responsaveis pela
gestdo do FUNPRECA deveréo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento e os respectivos emissores sdo considerados de
baixo risco de crédito. ” A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia
classificadora de risco, conforme ja definido para o FUNPRECA, registrada na CVM, ou de

reconhecida capacidade por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar (vender) determinado ativo em tempo razoavel por valor justo nos mercados em que s&o
negociados. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um

prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.



O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida para o
ano. O acompanhamento de desempenho dos investimentos ocorrera de forma mensal, trimestral e
anuai através da consolidagdo e detaihamento da carteira de investimentos do FUNPRECA em
relatérios especificos, que deverdo ser examinados e avaliados pelo Comité de Investimentos

buscando sempre a otimiza¢ao da relacdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, deverao ser sdo monitorados ainda a evolugdo do
patriménio liquido, aderéncia aos benchmarks dos fundos de investimentos, VaR, volatilidade geral,
valorizagbes prospectivas e concentracao dos fundos investidos, assim como os ativos adquiridos

diretamente.

»

2.9 — PLANO DE CONTINGENCI/

-

Medidas devem ser tomadas, em atendimento da legislacdo que as exige, como forma de reduzir o
risco dos investimentos no que se refere a descumprimento ou desenquadramento dos limites e
requisitos previstos, principalmente, na Resolucdo CMN n° 4.963/21 e nesta Politica de
Investimentos. Téo logo seja detectado qualquer descumprimento ou desenquadramento, o Comité
de Investimentos devera informar a hierarquia superior que convocara reunido extraordinaria para

que tais desenquadramentos ou situagdes de risco sejam avaliadas e incluidas em um plano de

‘ corregéo.



3 — TRANSPARENCIA

As diretrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos, buscam dar total transparéncia em
relagcéo a gestéo dos investimentos do FUNPRECA. Esta politica e demais aspectos aqui descritos
dever&o ter visibilidade através da sua divulgacéo e apresentacao aos seus segmentos internos, bem
como aos externos, quer por publicagbes impressas ou eletronicas, em relatérios independentes de

requisicdo, ou sob sua demanda.



4 — DISPOSICOES FINAIS

A comprovagdo da elaboracdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina a
legislac&o ocorrera por envio de seu relatério eletrénico denominado Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN, através do sistema CADPREV, para a Secretaria de Politicas de Previdéncia

Social - SPPS.

Antes do envio a sua aprovagédo se dard em reunido especifica da hierarquia competente do
FUNPRECA, e ficaré registrada por meio de ata cuja pauta contemple tal assunto, que passara a ser

parte integrante desta Politica de Investimentos.

Esta politica de investimentos podera ser alterada, durante seu ano de execugéo, diante de situacdes

especificas da legislacdo ou dos segmentos de mercado onde os investimentos se realizar&o.

Atendendo a legislagdo, o relatério da politica anual de investimentos e suas revisdes, a
documentacéo que os fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas deverdo permanecer a

disposicéo dos 6rgéos de acompanhamento, supervisao e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

Casinhas/PE, 21 de dezembro de 2022.

José LuidFernandges Soares José Ro iniz do Nascimento
de Investimentos

CGRPPS 1688 CGRPPS 4366

Gerente de Previdéncia Ges



ATA DE REUNIAO PARA APRESENTACAO, DISCUSSAO E APROVACAO DA
POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2023 DO FUNPRECA —
FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE CASINHAS.

Aos vinte ¢ um (21) dias do més de dezembro (12) de dois mil e vinte e dois (2022), as 9h, no
FUNPRECA, reuniram-se os membros do Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, Comité de
Investimentos, Unidade Gestora e Ente Municipal, para apresentar, discutir e aprovar a Politica
de Investimentos para o exercicio de 2023 do FUNPRECA - Fundo Previdenciario do
Municipio de Casinhas. A palavra foi repassada ao Gerente de Previdéncia que iniciou a
apresentagdo falando da obrigatoriedade da elaboragdo e aprovagio da Politica de
Investimentos em conformidade com a Resolugio do Conselho Monetirio Nacional n°
4.963/2021 e Portaria MTP n°® 1.467/2022 e alteragdes posteriores. A Politica de Investimentos
¢ o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada de
decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios observando os principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdio a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia e seus fundamentos na legislagdo. Além disso, foi ressaltado que 0o FUNPRECA
adota 0 modelo de gestdo propria. A Politica de Investimentos 2023 apresenta parametro de
rentabilidade, ou meta atuarial de IPCA + 4,68%, numero obtido pela escolha da menor taxa
encontrada entre o dado pelo célculo atuarial mais recente de uma estimativa de rentabilidade
calculada pela consultoria. Ademais, foram abordados os instrumentos de transparéncia e
fiscalizagdo e cada um foi explanado e discutido com os presentes. Apos a explanagdo e duvidas
sanadas, a Politica de Investimentos 2023 foi colocada em votagio e por unanimidade aprovada.

E para constar, lavrou-se a presente ata que segue assinada pelos presentes.
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