Politica de Investimentos 2024

FUNPRECA - FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE CASINHAS

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024




Politica de Investimentos 2024

Sumario
1. DATA DE REALIZAGAQ........ccceirriesnsesnnsassessssnssssssssssssnsssmessmsmssssssssss e sesses 4
s ORI INEN ... veiossnsiirissinssnmss s s S it amms et icbene 4
3. CONSIDERAGOES .......cuoerremrercescsssscnsesesssessssssmsesssssesssseessessesees s 4
B, OBJETIVIOS.....onucsesssiscisssmsisississassionsaenonsressssnsass tsmasssssrssssssmonss ssssssems shasmmas 5
Do WIET R rercosnarsssvammnssusassavssunnissss ssssssisisttsnsnsmennonmmessetyts as senamo s 5t Sobe e s i 6
6. COMPETENCIAS E ORGAOS DO RPPS.......oooooveeeemeeeeeeeeeeoeeoeeoeeeoeseesoonn 7
7. ALCADAS DOS INVESTIMENTOS............ccovmmrereemsmssessmsesesssssssesssssssssens 7
gh 3APRESENTAQA0 DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DO ANO DE
..................................................................................................................... 7
9. MODELO DE GESTAO DOS RECURSOS DO RPPS .....ooooeeeeeeoeeoeoeeoom 7
10. TIPO DE ALOCAGOES DO RPPS .....cceeeemeeemeeeeeee e 7
11, ESTRATEGIAS ........coooeererecrcrenecssescsssmsenssssessssssssesssssessssss s esseessss s eesn e 9
12. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS .......oooriiniininnnescssacssensssnssssssnssssssssssnssesessssesesesessssn s e 10
121 CREDENCIAMENTOS DE INSTITUIGOES ........ooeoeeeeeeeeeeee oo, 10
12.2 CREDENCIAMENTO E ANALISE DE FUNDOS DE
INVESTIMENTOS ......cciiimniciicmmmsucsssemmnmenencammssessassssonsaissnsssmasssnsesisaisosssssossemmes 12
13. ACOMPANHAMENTOS DIARIOS E MENSAIS DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS .......cottinimrmnrnrennessnssssesssssssssnsessssssessessssssss soremsesemssmsssmnnen o 13
14. DELIBERAGOES DOS INVESTIMENTOS ....ooooeeeeeeeee oo 15
15.  AUTORIZACAO DE APLICAGAO E RESGATE (APR) «.....oooeeeen 15
16. CONTRATOS DE PRESTAGAO DE SERVIGCOS PARA A AREA DE
INVIESTIMENTORB .....oncscisnesmnsimsumsnissioitsismionitammommsrmessestmtosbemssmrs et etetsess 16
17. REGISTRO DO FLUXO DE ENTRADAS E SAIDAS PARA O ANO
DE 202 1.1c0nunmnrsssssnnssssuinsinsrsssenssonsnssiant inin smensnmonsars sessssa sesas donsnss s ssvmsomes sebsomticos s 16

18. LIMITES UTILIZADOS PARA INVESTIMENTOS EM TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO OU COOBRIGAGAO DE UMA
MESMA PESSOA JURIDICA, EXCETO TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS..... 17

19.  METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A
ANALISE PREVIA DOS RISCOS DOS INVESTIMENTOS, BEM COMO AS
DIRETRIZES PARA O SEU CONTROLE E MONITORAMENTO...................... 17

20. METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A
AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DOS RETORNOS ESPERADOS
DOS INVESTIMENTOR ......coinssinsismnmsissssinsmimsnissomsnsnonsusnssrsnvenssarssonsssmsmsonassses 19




Politica de Investimentos 2024

21. ATESTADOS DE COMPATIBILIDADE PARA INVESTIMENTOS DE

LONGO PRAZD ...cciviusiiininimusmiammmsentnsusasassssarrsssnsasesssasssasssenssenssssassssonsssssasnssssess 20
22.  PROSBEBTAD uioisisisssiicsisossisrmisissmmsstmmnnsennsncensmseryonsssanssrrssosmmsssssss 20
23. PRECIFICAGAO E MARCAGAO DOS ATIVOS.......oooeemreeseeseresessenns 20
24. EMPRESTIMOS CONSIGNADOS ..........ccovveemreemenmrrsmssenmsesssnssmsessensenns 23
25. VEDAGOES DO RPPS ......ccourrreerirnssssssssssssessssesssmsamsessessssssssassssssnes 27
26. PLANO DE CONTINGENCIA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

DO PPS coocairrnmcemunenigsisnesssnsnsusensinsssssnasssassssisvussnsisssnssniissessssssssissiuimisassbmomonsnse 29

27. REQUISITOS PARA GESTOR DE RECURSOS, MEMBROS DO
COMITE DE INVESTIMENTOS, DIRIGENTES E CONSELHEIROS DO
RPPS 31

28. CERTIFICAGOES NO RPPS .......cocoocieeeeevesneesemeesessseessosesesesseseseessee e 33
29. TRANSPARENCIA DAS INFORMAGCOES RELATIVAS AOS
INVESTIMENTOS NO RPPS........covceenseermsansessesseenssssssssesessssssssmssessmesmsesn e 33
30. OUTRAS ORIENTACOES E AGOES DESTA POLITICA DE
INVESTIMENTOS A SEREM ADOTADAS PELO RPPS ..o 34
31. RELATORIOS MENSAIS, TRIMESTRAIS, SEMESTRAIS E ANUAIS .. 35
32. RPPS — CATEGORIA DE INVESTIDOR........coeeeeeeeeeeeeeseeeseesseeesesesnn 36
83.  CENARIOS..........ccconsmrmsossrsissasessssassasssssmsnsssmsnssssssossssssssonsssssesessosomsnmmumes 37
34. METODOLOGIA DE CALCULO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
e N e oA SN el W s NG et (LTl I 39

35. RESULTADO DOS CALCULOS PROJETADOS PARA O ANO DE

- Sl A NS Doy Sa A5 o SO S A 40

36. DELIBERAGOES DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024 .............. 42
37. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS ESPERADA EM DEZEMBRO DE
et e MO e M O O 0 0 I 9 0 il 1 = 43

38. POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024...........ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseses e 45




Politica de Investimentos 2024

1. DATA DE REALIZAGAO

Esta Politica de Investimentos foi realizado em  01/12/2023

s NORMATIVOS

A Politica de Investimentos do FUNPRECA - FUNDO PREVIDENCIARIO DO
MUNICIPIO DE CASINHAS, atende as normas a seguir:

v Resolugéo do Conselho Monetério Nacional N° 4.963, de 25 de novembro de
2021;

v’ Portaria do SPREV N° 1.467, de 02 de junho de 2022;

v" Normas Gerais do RPPS;

v" Normas da Comisséo de Valores Mobilidrios para Fundos de Investimentos;
v" Normas do Banco Central do Brasil:

v Normas e Modelos da ANBIMA;

3. CONSIDERAGOES

No presente documento encontram-se as diretrizes que servirdo de guia para os
processos de investimentos do RPPS.

A elaboragao desta Politica de Investimentos, visa atender as exigéncias legais
da Resolugdes do Conselho Monetario N° 4.963, de 25 de novembro de 2021, a
Portaria da SPREV N° 1.467, de 02 de junho de 2022, as normas da Comiss&o de
Valores Mobiliarios e Banco Central do Brasil, além dos normativos internos do
proprio RPPS.

Deste modo, a Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites
de alocagdo nos ativos previstos na Resolugdes do Conselho Monetario N°
4.963/2021. Considerando as vedagdes especificas que visam dotar os gestores
de orientagbes quanto a alocagéo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais deste RPPS.
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Na elaboragéo desta Politica de Investimentos, utilizamos cenarios projetados
pelo mercado, segundo o Relatdrio Focus do Banco Central e anélises realizadas
pela equipe da NUI Consultoria Empresarial Ltda, com base nas informagdes
financeiras, econbémicas e politicas, divulgadas no mercado pelos agentes
econdmicos e principais agéncias de noticias do pais.

A presente Politica pode ser revista ou alterada, de forma justificada, com
vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislagdo, conforme
entendimentos da gestdo do RPPS através do Comité de Investimentos e
seus Conselhos. A vigéncia desta politica compreende o periodo entre 01 de
janeiro de 2024 a 31 de dezembro de 2024.

A Resolugdo do Conselho Monetario Nacional N° 4,963, de 25 de novembro de
2021, determina que a politica de investimentos passa a vigorar apos ser
devidamente aprovada pelo 6rgé&o superior competente do RPPS. A Portaria MPS
N° 1.467, de 02 de junho de 2022, estabelece que o DPIN devera conter as
assinaturas dos responsaveis legais pelo ente federativo e pela unidade gestora
do RPPS e dos responsaveis pela elaboragéo, aprovagao e execugéo da politica
anual de investimentos do RPPS.

A referida Politica de Investimentos apés deliberada pelo Comité de
Investimentos e Conselho Deliberativo do RPPS, sera divulgada na rede
mundial de computadores - Internet no enderego eletrénico
https://funpreca.pe.gov.br, e ainda anexada ao DPIN e encaminhada para
SPREV.

4. OBJETIVOS

O propésito primordial da Politica de Investimentos para o ano de 2024 consiste
em tragar, de maneira abrangente, as orientagdes pertinentes 4 administragéo das
finangas deste Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS). Isso visa
concretizar a meta atuarial estabelecida para a manutengéo de seu equilibrio
econdmico-financeiro ao longo do periodo, assegurando, desse modo, o eficaz
cumprimento das obrigagbes de pagamento aos seus segurados e pensionistas.

Este documento visa garantir um entendimento transparente néo apenas para 0s
gestores, segurados e pensionistas, mas também para os prestadores de servigos
externos e as autoridades reguladoras, em relagéo aos objetivos e limitagdes que
orientam os investimentos do RPPS.

Além disso, a Politica de Investimentos busca estabelecer critérios claros e
racionais para avaliar as classes de ativos, administradores, gestores externos e
custodiantes de carteiras de titulos publicos e fundos de investimento. Isso é feito
levando em consideracdo os fatores de liquidez, seguranga, rentabilidade e
transparéncia. Também se prioriza a diversificacdo da carteira como estratégia
para mitigar riscos.

Assim, através deste instrumento, sdo delineados os critérios, procedimentos e
limites estabelecidos para a alocacdo dos ativos financeiros, tendo em mente:
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= As normas que regulamentam os RPPS;

= Os objetivos e a meta atuarial deste RPPS em conformidade com as
obrigagdes futuras apontadas no célculo atuarial;

= O perfil de investimento de curto, médio e longo prazo e o apetite por risco;

= As perspectivas econdmicas atuais e futuras.

Este RPPS compromete-se a aderir aos principios éticos e a transparéncia na
administrag@o dos investimentos, com foco principalmente nas diretrizes e
normas contidas nesta Politica, bem como nas regulamentagdes do CMN
destinadas aos RPPS, nas normativas da SPREV, notadamente aquelas
relacionadas ao Pré-Gestdo de acordo com o nivel alcangado, e nas diretrizes
do RPPS. Quando necessario, também se considerara o Gerenciamento de
Ativos e Passivos (ALM).

S. META

A meta de rentabilidade estabelecida consiste nos padroes a serem alcangados,
com o intuito de alinhar-se ao perfil das obrigag6es, com a consideragdo da
imperatividade de preservar e sustentar o equilibrio financeiro e atuarial. Além
disso, os limites de diversificagdo e concentragdo definidos na Resolugdo CMN
4.963/2021 serao observados.

Os investimentos financeiros deste RPPS estdo atualmente sendo
realizados, com o objetivo de buscar um retorno correspondente a variagéo
mensal do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo),
conforme divulgado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica), acrescido de uma taxa de juros de 4,84% ao ano. A escolha do
IPCA como referéncia deve-se ao fato de ser o indice oficial de medigao da
inflacdo no Brasil, e serve como instrumento para calcular a valorizagio dos
recursos ao longo do tempo.

Para estabelecer a meta, utilizamos o relatério FOCUS do BACEN de 13/10/2023,
que continha as expectativas mais atualizadas para os indices utilizados nos
calculos quando da elaboragéo desta Politica de Investimentos.

Assim, ao realizar as projegdes dos indicadores utilizados nos calculos de retorno
dos ativos para o ano de 2024, levamos em consideragcdo uma Taxa Basica de
Juros de 9,00% ao ano, uma variagdo anual do IPCA de 3,88% e uma taxa de
cambio (R$/US$) de 5,05, conforme as informagdes fornecidas no relatorio
mencionado anteriormente.

A rentabilidade é calculada de acordo com o perfil da carteira de
investimentos do RPPS, seguindo as estratégias de alocacgdo definidas
nesta politica de investimentos. Essas estratégias se baseiam em cenérios
macroecondmicos e financeiros, bem como nos fluxos atuariais e de caixa,
considerando projecdes das receitas e despesas futuras do RPPS.
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E importante ressaltar que esta politica de investimentos esta alinhada com a
necessidade de preservar e sustentar o equilibrio financeiro e atuarial do RPPS.
A meta de rentabilidade pode variar ao longo do tempo, sendo determinada de
acordo com o perfil da carteira de investimentos do RPPS e os cenarios
macroecondmicos e financeiros previstos. Essa meta pode ser sujeita a alteragdes
quando necessario.

No final deste documento, incluimos o relatério fornecido pelo atuario, que
aborda a meta atuarial para o ano de 2024. Essa meta é fundamentada nas
regulamentagées da CMN 4.963/2021, bem como nas diretrizes da SPREV
1.467/2022 e na Portaria MPS n° 3.289 de 23 de agosto de 2023. Esta ultima
menciona as duragdes dos passivos e suas respectivas metas atuariais.

6. COMPETENCIAS E ORGAOS DO RPPS

Compete ao RPPS a responsabilidade de designar os 6rgéos e seus membros
para deliberar sobre esta Politica de Investimentos. Essa deliberagdo requer
a participagédo do Comité de Investimentos e do Conselho Deliberativo. Apos
a definic@o e aprovagéo, é essencial informar o Conselho Fiscal a respeito da
politica estabelecida.

s ALGADAS DOS INVESTIMENTOS

As algadas dos investimentos sdo definidas pelo Conselho Deliberativo em conjunto
com a Gestédo do RPPS.

8. APRESENTAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DO ANO DE
2023

No inicio de 2024, o RPPS devera apresentar ao Comité de Investimentos, aos
Conselhos Deliberativo e Fiscal, o relatério de acompanhamento da execugao da
Politica de Investimentos referente ao ano de 2023.

9. MODELO DE GESTAO DOS RECURSOS DO RPPS

A gestdo dos recursos deste RPPS sera conduzida pela equipe interna do RPPS,
que pode buscar suporte e orientagdo de uma empresa de consultoria de valores
mobiliarios, quando necessario.

10. TIPO DE ALOCAGOES DO RPPS

Este RPPS podera alocar seus recursos de acordo com as regulamentagdes
estabelecidas na CMN 4.963/2021 e SPREV 1.467/2022, bem como de acordo
com as normas internas do proprio RPPS e as diretrizes estabelecidas nesta
Politica de Investimentos. A alocag&o podera ocorrer nos seguintes segmentos:
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Renda fixa;

Renda variavel,
Investimentos no exterior;
Investimentos estruturados;
Fundos imobiliarios;
Empréstimos consignados.

Serdo considerados recursos pelo RPPS e que podem ser voltados para os

investimentos:

as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS;

as aplicacgoes financeiras;

os titulos e os valores mobiliarios;

os ativos vinculados por lei ao RPPS; e

demais bens, direitos e ativos com finalidades previdenciarias do RPPS.

Os recursos do RPPS, representados por disponibilidades financeiras, devem ser
mantidos em contas bancarias ou depdsitos de poupanga distintos dos da
Prefeitura Municipal a qual este RPPS esta vinculado, em instituicbes financeiras,
sejam elas publicas ou privadas, devidamente autorizadas a operar no pais pelo
Banco Central do Brasil. Esses recursos devem ser controlados e contabilizados
de maneira segregada em relagéo aos recursos da Prefeitura Municipal da Cidade.

Os recursos devem ser alocados no mercado financeiro e de capitais, em estrita
conformidade com as normas estabelecidas na CMN 4.963/2021, SPREV
1.467/2022 e com esta Politica de Investimentos. O objetivo principal dessa
alocagé@o é alcangar a meta atuarial, enquanto se observam os principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, adequagdo a natureza das
obrigagbes, motivacdo e transparéncia. Além disso, é essencial respeitar os
parametros gerais relacionados a gestéo de investimentos do RPPS.

Os ativos financeiros alocados devem ser admitidos & negociagdo em mercado
organizado, registrados em sistemas de registro, custédia ou liquidagéo financeira,
ou depositados junto a depositarios centrais, de acordo com as regulamentagtes
da Comisséao de Valores Mobiliarios e do Banco Central do Brasil, dentro de suas
respectivas areas de competéncia. Esses registros devem permitir a identificagéo
do comitente final, assegurando a segregacgéo adequada do patriménio do regime
proprio de previdéncia social em relag@o ao patriménio do custodiante e liquidante
para fins de cOmputo dos limites definidos na resolugdo do CMN 4.963/2021:

¢ Deve-se considerar todos os recursos vinculados ao RPPS, abrangendo
todos os fundos que fazem parte de sua gestéo.

» Excluem-se os bens, direitos e ativos aportados ao RPPS para
equacionamento de déficit atuarial ou para constituigéo dos fundos, as cotas
de fundos de investimento integralizadas por esses ativos, as
disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e os depdsitos em

poupanga.
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11. ESTRATEGIAS

Serao empregados uma variedade de instrumentos estratégicos com o objetivo de:

a) Alocar recursos de forma eficaz,

b) Alcangar os objetivos e metas estabelecidos;

c) Garantir a liquidez e a seguranga da carteira de investimentos;
d) Assegurar a transparéncia no processo;

e) Atender a outros requisitos e aspectos relevantes.

Os cenarios e projegbes econdmicas para o ano de 2024 demandam que o Regime
Proprio de Previdéncia Social (RPPS) aja de forma dindmica, aproveitando as
oportunidades do mercado financeiro para cumprir seu objetivo de rentabilidade.
Nesse contexto, a estratégia de investimento e desinvestimento levard em
consideragdo os cenarios, as regras estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional e a Secretaria de Previdéncia, bem como esta Politica de Investimentos e
todas as normas internas relevantes. Além disso, sera realizada a analise do Asset
Liability Management (ALM) sempre que necessario.

Com base nessas analises, o Comité de Investimentos ou o Conselho de
Administragdo, de acordo com sua competéncia, tomara decisGes sobre os
investimentos ou desinvestimentos nas diversas classes de ativos.

A Resolugdo CMN 4.963/2021 estabelece as diretrizes para os investimentos e
vedagoes dos recursos. Portanto, as aplicagbes do RPPS seguirdo os limites
detalhados na estrutura de ativos desta politica de investimentos, em conformidade
com as normas emitidas pelo Conselho Monetario Nacional e pela SPREV.

Para a gestao da carteira de investimentos, séo utilizados diversos instrumentos
estratégicos por meio de sistemas informatizado fornecido e assessorado pela Nui
Consultoria, além de um modelo proprio da empresa de consultoria para
credenciamentos de instituicdes e fundos. O sistema oferece ao RPPS:

a) Acompanhamento diario e mensal da carteira de investimentos do RPPS;
b) Autorizagao de Aplicagao e Resgate (APR);

c) Deliberag6es de Investimentos, que devem ser arquivadas pelo RPPS por tempo
indeterminado;

d) Indicadores de andlise e gestéo de carteira e risco, como o Valor em Risco (VaR)
e outros indicadores, conforme os relatérios mensais da carteira.

As estratégias de alocagao de recursos deste RPPS devem estar em conformidade
com as metodologias, conceitos e limites estabelecidos nesta Politica de
Investimentos. As estratégias adotadas nesta Politica de Investimentos incluem:

e Avaliagdo dos cenarios macroecondmicos e financeiros para embasar as
perspectivas de investimento;
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* Analise do perfil atual da carteira de investimentos do RPPS;

» Verificagdo dos prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais atuais e
futuras do regime para estabelecer estratégias de alocagio e
desinvestimento alinhadas com as obrigagées do plano de beneficios:

 Definigdo dos objetivos de gestéo de investimentos considerando o ambiente
interno e externo, o perfil da carteira e as estratégias de diversificagdo
desejadas;

» Estabelecimento das estratégias de alocagdo alvo, com percentuais
desejados para cada segmento e tipo de ativo, juntamente com limites
minimo e maximo;

+ Criagao de critérios para credenciamento de instituigdes e selegéo de ativos,
levando em consideracdo a adequagdo ao perfil da carteira, o ambiente
interno e a capacidade de exposigédo a riscos do RPPS, bem como a analise
da solidez, porte e experiéncia das instituicdes credenciadas.

12. CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

De acordo com o estipulado na Resolugdo CMN 4.963/2021 e na Portaria MTP
1.467/2022, o Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) tem a prerrogativa de
disponibilizar em seu site as diretrizes de credenciamento, bem como os modelos
correspondentes.

12.1 CREDENCIAMENTOS DE INSTITUICOES

Conforme previsto na Resolugdo CMN 4.963/2021 e na Portaria MTP 1.467/2022,
pelo menos uma das instituigdes, seja o gestor ou o administrador, deve estar
listada no cadastro do BACEN, conforme informado pela Secretaria de
Previdéncia (SPREV).

Para realizar o processo de credenciamento, o RPPS deve utilizar os modelos
disponibilizados no site da SPREV. E permitido contar com o suporte e
assessoramento de uma empresa de consultoria de valores mobiliarios.

Antes de efetuar qualquer investimento, a equipe de investimentos do RPPS ou a
empresa de consultoria de valores mobilidrios deve realizar o credenciamento das
instituicdes e dos fundos de investimento conforme as normas estabelecidas pela
SPREV e do préprio RPPS. A lista das instituigdes credenciadas ou os Atestados
de Credenciamento devem ser divulgados no site eletrénico do RPPS, e, se
desejado, os fundos credenciados também podem ser publicados.

Nesse processo de credenciamento, é importante observar:
* O previo credenciamento de todas as instituicdes que recebam ou

administrem os recursos do RPPS, o que pode ser realizado pela empresa
de consultoria;

10
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A possibilidade de realizar aplicagbes dos recursos do RPPS por meio de
instituicdbes publicas ou privadas, desde que estejam registradas,
autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil;
Os critérios de credenciamento das instituigées, que englobam a qualidade
da gestdo, o ambiente de controle interno, o histérico e experiéncia, a
solidez patrimonial, o volume de recursos sob administragdo, a exposigao
a riscos reputacionais, o padrdo ético, a aderéncia a rentabilidade, a
seguranca, prote¢ao e prudéncia financeira;

Os requisitos para o credenciamento da instituigdo, incluindo registro ou
autorizagdo, padrédo ético de conduta, histérico de atuagdo, experiéncia
minima de cinco anos dos profissionais de gestdo, volume de recursos sob
gestéo, qualificagao do corpo técnico e segregacgao de atividades;

A aplicagdo do credenciamento tanto ao gestor quanto ao administrador
dos fundos de investimento, bem como as instituicdes financeiras
bancarias emissoras de ativos financeiros que recebem diretamente as
aplicagdes do RPPS;

O credenciamento do distribuidor, instituigdo de distribuigdo ou agente
autdnomo de investimento, certificando-se de sua regularidade perante a
CVM e do contrato para distribuicdo e intermediagéo do produto oferecido;
O credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios para operagbes diretas com titulos do Tesouro Nacional
registrados no SELIC, bem como para os servigos de custédia de titulos da
carteira de titulos pablicos federais sob gestdo do RPPS;

A formalizacédo da relagédo entre o RPPS e a instituicdo credenciada por
meio de um Termo de Credenciamento, que deve ser baseado em
formularios de diligéncia previstos em cédigos de autorregulagéo relativos
a administragdo de recursos de terceiros;

A atualizagdo do Termo de Credenciamento a cada dois anos;

A inclusao, no caso de fundos de investimento, do administrador, do gestor
e do distribuidor do fundo no Termo de Credenciamento;

A observancia dos documentos indicados na instrugdo de preenchimento
do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet;

O fato de que a assinatura do Termo de Credenciamento ndo implica na
obrigacdo de aplicagdo ou adesdo a nenhum fundo de investimento ou
ativo financeiro emitido, administrado, gerido ou distribuido pela
credenciada;

A alocagado dos recursos do RPPS de acordo com a Resolugdo CMN
4.963/2021 e a verificagdo de que o gestor e o administrador atendam aos
requisitos de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de
investimento, sejam instituicdes autorizadas pelo Banco Central do Brasil e
possuam percentual maximo de recursos sob sua administragdo
provenientes de RPPS, conforme a Resolugédo do CMN 4.963/2021;

A divulgacdo de informagdes relativas ao cadastro de fundos de
investimentos e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento constituintes no Brasil, dos quais o regime seja cotista, direta
ou indiretamente, bem como os dados referentes aos ativos pertencentes
as carteiras desses fundos;

A possibilidade de a SPREV acessar essas informagdes por meio de
cooperagao técnica com instituigbes representativas de segmentos
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relacionados aos entes federativos, RPPS ou participantes do mercado
financeiro.

Por meio dessas diretrizes, o RPPS deve garantir que seus investimentos sigam
as regulamentagdes estabelecidas, garantindo a seguranca e a transparéncia na
gestdo dos recursos previdenciarios.

12.2 CREDENCIAMENTO E ANALISE DE FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

Na selecdo de fundos de investimento, devem ser realizadas as seguintes
analises, no minimo:

e O regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de
investimento antes das alocacgdes, identificando os riscos inerentes as
operagdes previstas;

e As caracteristicas do fundo em relagdo as necessidades de liquidez do
RPPS;

e A politica de investimentos do fundo referente a selegdo, alocagéo e
diversificagdo de ativos, bem como & concentragdo de ativos, se aplicavel;

¢ Os custos, retorno e riscos dos fundos de investimento com classificagéo,
caracteristicas e politicas de investimento similares;

« A compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de investimento, a
politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo gestor,
quando aplicavel, e a adequagao do parametro utilizado para a cobranga
da taxa de performance;

¢ As hipéteses de eventos de avaliagdo, amortizagédo e liquidacgéo, inclusive
antecipada, quando aplicavel,

e O histérico de performance do gestor em relagdo a gestdo do fundo de
investimento e de outros fundos por ele geridos, com classificagéo,
caracteristicas e politicas de investimento similares;

¢ O atendimento, no caso de fundos de investimento cujas carteiras sejam
representadas, exclusivamente ou nao, por cotas de outros fundos de
investimento, dos requisitos previstos em resolugdo do CMN, em relagédo a
carteira desses fundos investidos;

e Andlises e compatibilidade com os recursos do RPPS, adotando
metodologias de Value at Risk (VaR) entre outros.

As aplicagcdes do RPPS em cotas de fundos de investimento, cujas politicas de
investimento comprometam-se a buscar o retorno de qualquer indice ou subindice
praticado pelo mercado, estdo sujeitas a analise pelo gestor dos recursos do
regime para garantir a aderéncia da carteira de investimento desses fundos ao
compromisso estabelecido em seu regulamento.

Na selecdo de Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), Fundos de Direitos
Creditérios, Fundos Imobiliarios ou outros tipos de fundos de investimentos que
envolvam maiores riscos e complexidade, todas as normas constantes na
Resolugdo CMN 4.963/2021 e na Portaria SPREV 1.467/2022 devem ser
seguidas, incluindo diligéncias e analises de projeto no caso dos FIPs.
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As aplicagbes que tenham prazos para desinvestimento, incluindo vencimento,
resgate, caréncia ou conversdo de cotas de fundos de investimento, devem ser
precedidas de um atestado elaborado pela unidade gestora, demonstrando a
compatibilidade com o previsto na politica de investimentos.

As rentabilidades projetadas e os fluxos de caixa projetados devem estar de
acordo com esta politica de investimentos e considerar possiveis
desencaixamentos entre ativos e passivos que possam resultar em riscos de
reinvestimento dos recursos a taxas de retorno inferiores as da carteira corrente.

Para verificar o limite de concentragéo dos recursos do RPPS aplicados por meio
de fundos de investimento, conforme previsto na Resolugdo CMN 4.963/2021, em
relagé@o ao volume total de recursos de terceiros geridos por um mesmo gestor ou
gestoras ligadas ao seu grupo econdmico, considera-se grupo econdmico
conforme regulamentagédo da CVM, sendo o conjunto de entidades controladoras
diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum. Para
essa verificagdo, as informagdes sobre a gestdo de recursos de terceiros,
divulgadas por entidades representativas do mercado (ANBIMA), devem ser
consultadas, sendo divulgadas no décimo quarto dia util de cada més.

Para a verificagéo dos limites de concentragéo dos recursos do RPPS em relagéo
ao patriménio liquido do fundo de investimento, cujo acompanhamento é feito
através de sistema informatizado, as seguintes regras se aplicam:

No caso de estruturas de fundos de investimento na modalidade master-feeder, o
limite é verificado apenas em relagédo ao fundo master, desde que seja possivel
identificar no regulamento do fundo feeder a referéncia ao fundo master:;

Para fundos de investimento do segmento de investimentos no exterior, o limite
deve ser verificado apenas em relagéo ao patriménio liquido do fundo constituido
no exterior;

Quando se tratar de aplicagbes do RPPS na emissdo de cotas de fundos de
investimento, & necessdrio assegurar, por meio de instrumentos contratuais, o
direito & devolugéo integral e imediata dos recursos aplicados caso o fundo néo
atinja a captacdo de recursos prevista na oferta publica, de modo a nao
desenquadrar o regime em relagéo aos limites de concentragéo do patriménio do
fundo. A politica de investimentos do fundo deve estabelecer que, até que a
captag@o necessaria seja atingida, os recursos serdo aplicados em ativos que
permitam o resgate das cotas.

13. ACOMPANHAMENTOS DIARIOS E MENSAIS DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

O RPPS podera acompanhar sua carteira de investimentos de forma atualizada
através do sistema oferecido pela consultoria, visando a avaliagdo e monitoramento
dos ativos que compdem a carteira de investimentos.

Além disso, o RPPS deve identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar os
riscos dos investimentos de recursos por meio de procedimentos e controles
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internos formalizados. Isso pode ser feito através de uma equipe interna
responsavel por essa tarefa ou com o apoio de empresas habilitadas no mercado
de consultoria de valores mobiliarios.

Deve ser realizada uma analise prévia dos riscos dos investimentos, e a utilizagéo
da avaliagao de agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
pelo RPPS €& um dos elementos a serem considerados. No entanto, essa avaliagéo
ndo substitui a responsabilidade dos participantes dos processos decisérios do
RPPS.

Na anélise de riscos, sempre que possivel, devem ser considerados os aspectos
relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social e de governanca dos
investimentos.

Os sistemas de controles internos devem ser continuamente reavaliados e
aprimorados pelo RPPS, com procedimentos apropriados para os riscos mais
relevantes identificados na gestao das aplicagbes dos recursos.

Deficiéncias nos controles internos, sejam elas identificadas pelas proprias areas
ou por qualquer instancia de controle, devem ser reportadas em tempo habil ao
nivel gerencial adequado e tratadas prontamente.

No que se refere ao risco de liquidez, o RPPS deve verificar se os recursos estario
disponiveis na data do pagamento dos beneficios e outras obrigagbes do regime,
por meio do acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, dos prazos e
dos montantes dos fluxos dos passivos.

Caso o controle interno do RPPS se mostre insuficiente, inadequado ou impréprio,
devem ser determinados parametros e limites de aplicagbes mais restritivos na
politica de investimentos até que as deficiéncias apontadas sejam sanadas. O
RPPS também pode contar com a assessoria de empresas consultoras de valores
mobilidrios quando necessario.

No monitoramento de fundos de investimento, além do previsto na Resolugdo CMN
n® 4.963/2021, o RPPS deve:

« Analisar os relatérios divulgados pelos fundos de investimento, observando
a ocorréncia de fatos relevantes;

e Acompanhar a aderéncia dos fundos de investimento a politica de
investimento do RPPS;

» Avaliar as demonstragdes financeiras anuais do fundo investido e o parecer
dos auditores independentes;

* Adotar metodologias de Value at Risk (VaR) e outros indicadores utilizados
para gestdo e analise de carteira e riscos, inclusive os riscos atribuidos pelos
administradores dos fundos de investimentos.

Dessa forma, o RPPS deve estar atento a gestao de riscos em suas aplicagdes e a
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aderéncia dos ativos a legislagdao em vigor e aos objetivos tragados em sua politica
de investimento.

14. DELIBERAGCOES DOS INVESTIMENTOS

No processo de deliberagdes de investimentos, somente os fundos de instituicées
que ja tenham sido analisados e credenciados, bem como as instituigbes envolvidas
no processo, devem ser encaminhados para discussao e aprovacao.

Quanto as deliberagbes de investimentos, é sugerido que a equipe de
investimentos elabore mensalmente uma planilha de sugestdes de investimentos.
Essa planilha deve ser encaminhada antes de cada reunido mensal, ao Comité de
Investimentos ou ao Conselho, conforme a algada de decisdo estabelecida na
politica de investimentos.

Todas as deliberagoes de investimentos devem ser registradas em ata durante as
reuniées do Comité de Investimentos ou do Conselho, conforme aplicavel. Essas
atas devem ser publicadas no enderego eletrdnico do RPPS, garantindo a
transparéncia e a divulgagdo das decises de investimento para os interessados e
os beneficiarios do regime de previdéncia social.

15. AUTORIZAGCAO DE APLICACAO E RESGATE (APR)

E essencial que todas as Autorizagdes de Aplicagdo e Resgate (APR) relativas aos
recursos do RPPS sejam realizadas de forma tempestiva e contenham todas as
informagbes necessarias. As APR devem conter, no minimo, as mesmas
informagdes presentes nas Autorizagbes de Aplicagdo e Resgate (APR) do
Demonstrativo de Aplicagées e Investimentos dos Recursos (DAIR), podendo
também ser realizadas diretamente no DAIR.

Cada operagdo de aplicagdo ou resgate de recursos do RPPS deve ser
acompanhada pelo formulario de APR, que registra informagdes detalhadas sobre
a operagdo, incluindo os responsaveis pela decisdo de investimento ou
desinvestimento, bem como as razées que motivaram essas operagoes.

A APR deve ser devidamente assinada pelo representante legal ou pela autoridade
maxima do RPPS, pelo proponente da operagdao e pelo responsavel pela
operacionalizagdo da operagao, como o liquidante. Além disso, as APRs devem ser
arquivadas digitalmente, garantindo a documentagdo e registro adequados das
operagdes financeiras do RPPS. Esse processo ajuda a manter a transparéncia, o
controle e a responsabilidade na gestdo dos recursos do regime de previdéncia
social.
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16. CONTRATOS DE PRESTACAO DE SERVIGOS PARA A AREA DE
INVESTIMENTOS

A busca por servigos de qualidade com o menor custo € uma pratica financeira
sensata para um Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS). Algumas agdes
que podem ser consideradas para atingir esse objetivo incluem:

¢ Realizagédo de cotagdes: O RPPS pode cotar servigos, como custddia de
titulos publicos e letras financeiras, para garantir que esteja obtendo os
melhores pregos no mercado.

e Contratacdo de empresas de consulioria e assessoria de valores
mobiliarios: Essas empresas podem oferecer orientagdo especializada
sobre investimentos e estratégias financeiras, ajudando o RPPS a tomar
decisdes informadas e maximizar seus retomos.

¢ Contratagdo de empresas de informagdes: Servicos de informagdes
econdmicas, como a QUANTUM e a ECONOMATICA, podem fornecer
dados e andlises valiosas que auxiliam na tomada de decisdes de
investimento.

e QOutras contratacbes necessarias: Dependendo das necessidades
especificas do RPPS, outras contratagbes de servigos financeiros ou
consultoria podem ser consideradas para otimizar a gestéo de recursos e
a busca pelos melhores retornos com custos controlados.

E importante que todas as contratagbes sejam feitas de forma transparente e
alinhadas com as diretrizes legais e regulatorias aplicaveis a gestao de recursos
de um RPPS. Além disso, a avaliacao periédica da relagéo custo-beneficio de tais
servigos é fundamental para garantir que o RPPS esteja obtendo o melhor valor
pelo recurso investido.

17. REGISTRO DO FLUXO DE ENTRADAS E SAIDAS PARA O ANO DE
2024

A adogdo do fluxo de caixa do ano seguinte para a elaboragéo da Politica de
Investimentos de um Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) é uma
pratica comum e recomendada. Isso ocorre porque a Politica de Investimentos
deve ser baseada em projegdes financeiras realistas e alinhadas com as
obrigacdes do RPPS.

As principais razdes para usar o fluxo de caixa do ano seguinte incluem:
* Antecipacdo de obrigagdes: O fluxo de caixa do préximo ano ajuda a
identificar as obrigagdes financeiras e pagamentos de beneficios que o
RPPS tera que realizar. Isso permite que a politica de investimentos
seja alinhada as necessidades de liquidez.

« Tomada de decisdo informada: Com base nas projegdes de entradas e
saidas de recursos, o RPPS pode tomar decisées informadas sobre
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onde alocar seus investimentos para garantir que tenha recursos
disponiveis para cumprir suas obrigagoes.

» Gestdo de riscos: A consideragdo do fluxo de caixa futuro ajuda a
gerenciar riscos de liquidez, assegurando que o RPPS tenha recursos
disponiveis quando necessario.

* Atendimento aos beneficiarios: Garantir que os recursos estejam
disponiveis para pagar beneficios € fundamental para a seguranca
financeira dos beneficiarios do RPPS.

» Conformidade regulatéria: A regulamentacdo exige que a politica de
investimentos seja baseada em projecbes realistas e atualizadas do
fluxo de caixa.

A utilizagao do fluxo de caixa do ano seguinte ajuda a garantir que a Politica
de Investimentos seja alinhada com as obrigagdes do RPPS e que os recursos
sejam alocados de forma eficaz para atender a essas obrigagdes. E importante
que as projegdes sejam revisadas regularmente e atualizadas para refletir
mudangas nas condicbes econémicas e demograficas, garantindo que a
politica de investimentos permanegca relevante e eficaz ao longo do tempo.

18. LIMITES UTILIZADOS PARA INVESTIMENTOS EM TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO OU COOBRIGAGAO DE UMA
MESMA PESSOA JURIDICA, EXCETO TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

No que se refere aos limites para investimento em titulos e valores mobiliarios de
emissao ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, o RPPS esta limitado a
alocar até 20% de seus recursos nesses ativos, desde que fagam parte de um
mesmo conglomerado econdmico ou financeiro. Isso visa a diversificar os
investimentos e reduzir o risco concentrado em uma Unica entidade.

Para o caso de aquisicdo de Titulos Publicos Federais, ndo existe um limite
definido. Isso significa que o RPPS pode alocar até a totalidade de seus recursos
em titulos emitidos pelo governo federal, que sdo considerados ativos de baixo
risco.

19. METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A
ANALISE PREVIA DOS RISCOS DOS INVESTIMENTOS, BEM COMO
AS DIRETRIZES PARA O SEU CONTROLE E MONITORAMENTO

A adogédo de um sistema de credenciamento das instituicbes e fundos de
investimento, com analise criteriosa dos dados, &€ uma pratica essencial para a
gestédo responsavel dos recursos de um Regime Préprio de Previdéncia Social
(RPPS). Aqui estao as etapas-chave desse processo:

o Estabelecimento de Critérios de Credenciamento: O RPPS deve definir
critérios claros de credenciamento para instituigdes financeiras e fundos de
investimento. Isso pode incluir requisitos relacionados a qualidade da
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gestdao, solidez financeira, histérico de atuagdo, aderéncia a
regulamentacdes, entre outros.

Avaliagdo de Risco: A analise dos riscos associados as instituicdes e
fundos de investimento é fundamental. Isso pode envolver o uso de
instrumentos como o Value at Risk (VaR) e outros métodos de avaliagdo
de risco para entender a exposigao da instituicdo ou fundo a diferentes tipos
de riscos, como risco de mercado, risco de crédito e risco operacional.

Assessoria de Empresas de Consultoria de Valores Mobiliarios: O
RPPS pode contar com o0 apoio de empresas especializadas em consultoria
de valores mobiliarios para conduzir analises mais detalhadas. Essas
empresas podem ajudar a avaliar os riscos, a qualidade de gestdo e o
potencial de retorno das instituicées e fundos em questéo.

Processo de Credenciamento: O RPPS deve estabelecer um processo
formal de credenciamento que inclua a coleta de informagbes e
documentos relevantes das instituicdes e fundos candidatos. Isso deve
abranger desde a analise dos regulamentos e politicas de investimento até
a revisao das demonstracgoes financeiras.

Selegao de Parceiros: Com base na analise dos candidatos, o RPPS deve
selecionar as instituicdes e fundos de investimento que melhor atendam
aos seus critérios e objetivos de investimento.

Monitoramento Continuo: Ap6s o credenciamento, o processo né&o
termina. O RPPS deve estabelecer um sistema de monitoramento continuo
para acompanhar o desempenho e a conformidade com os critérios de
investimento ao longo do tempo. Isso é fundamental para garantir que os
parceiros de investimento continuem atendendo aos padrées
estabelecidos.

Transparéncia e Relatérios: E importante que o0 RPPS mantenha a
transparéncia em relagédo aos resultados do processo de credenciamento.
As decisbdes de investimento devem ser documentadas em atas, e as
informagdes relevantes devem ser divulgadas aos participantes e ao
publico.

Revisao Periddica: A politica de credenciamento e a lista de instituigoes e
fundos credenciados devem ser revisadas periodicamente para garantir
que estejam alinhadas com as metas e necessidades em evolugdo do
RPPS.
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Adotar um sistema de credenciamento sélido e bem gerenciado ajuda o RPPS a
tomar decisGes de investimento mais informadas e a mitigar riscos associados a
investimentos inadequados. Isso contribui para uma gestédo responsavel e eficaz
dos recursos do regime de previdéncia.

20. METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA A
AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DOS RETORNOS ESPERADOS
DOS INVESTIMENTOS

A utilizagéo do sistema informatizado, disponibilizado pela Nui Consultoria, para
acompanhamento dos retornos esperados dos ativos e fundos de investimento,
em comparagdo com os retornos realizados, € uma pratica que pode trazer
beneficios significativos para o RPPS. Aqui estdo os principais pontos a serem
considerados ao adotar essa abordagem:

* Implementacdo do Sistema: O RPPS deve garantir que o sistema seja
adequadamente implementado e contenha informagdes fidedignas de sua
carteira de investimentos.

e Apoio de Empresa de Assessoria ou Consultoria de Valores
Mobilidrios: O RPPS pode contar com o apoio de uma empresa
especializada em consultoria de valores mobilidrios para garantir que o
sistema seja utilizado da maneira mais eficaz. Essa empresa pode fornecer
orientagdes sobre a configuracdo do sistema, a interpretagdo dos
resultados e a andlise dos dados.

* Uso de Instrumentos como VaR (Value at Risk): O sistema pode ser
configurado para calcular e acompanhar métricas de risco, como o VaR.
Isso ajuda o RPPS a entender a exposigdo da carteira de investimentos a
movimentos de mercado e a identificar potenciais fontes de risco.

» Acompanhamento de Retornos Esperados: O sistema permite que o
RPPS acompanhe o desempenho de ativos e fundos de investimento. Isso
ajuda na avaliagédo continua do alinhamento com metas de investimento.

* Relatérios e Comunicagdo: O sistema pode gerar relatérios e analises
que ajudam a comunicar de maneira eficaz o desempenho e os riscos aos
6rgéos de governanga, como o Comité de Investimentos ou Conselho do
RPPS.

» Capacitagdo da Equipe: E importante capacitar a equipe do RPPS para
usar o sistema de maneira eficaz, interpretar os resultados e tomar
decisées embasadas. Isso pode envolver treinamento e desenvolvimento
de competéncias.
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e Avaliagcdo Continua: O sistema deve ser avaliado e atualizado
regularmente para garantir que continue atendendo as necessidades em
constante evolugao do RPPS.

Ao utilizar o sistema com o apoio de consultores especializados, o RPPS pode
melhorar seu processo de gestao de investimentos, tornando-o mais informado e
eficiente. Isso contribui para uma abordagem mais sélida na tomada de decisées
de investimento e no monitoramento de riscos

21. ATESTADOS DE COMPATIBILIDADE PARA INVESTIMENTOS DE
LONGO PRAZO

Para todos os investimentos a serem realizados em ativos de longo prazo, devera
ser verificado o estudo de Gerenciamento de Ativos e Passivos (ALM, na sigla em
inglés) e elaborado o ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DO INVESTIMENTO,
devendo, para tanto, ser adotado o fluxo do calculo atuarial mais recente ou
solicitado parecer do atuério ou da empresa de assessoria ou consultoria de
valores mobiliarios.

22, PRO-GESTAO

O RPPS obtendo a certificacdo do Pr6-Gestdo, podera ter seus limites de
investimentos acrescidos, no entanto, faz-se necessario a revisdo da Politica de
Investimento.

Deste modo, os percentuais previstos na Resolugdo CMN 4.963/2021, estardo
contemplados nesta politica e em conformidade com a certificagdo do Nivel do
Pro-Gestéao conquistado.

Essas informagdes podem sofrer alteragdes e adaptagdes em decorréncia de
alteragdes de modelos pela SPREV ou CMN.

23. PRECIFICAGCAO E MARCAGCAO DOS ATIVOS

Os ativos constantes dos fundos de investimentos em que o RPPS realiza
investimentos sado precificados & mercado conforme norma prépria das
instituigdes administradoras dos fundos de investimentos, e em conformidade com
normas da CVM e ANBIMA (quando for o caso), tendo por base critérios
consistentes e passiveis de verificagdo, consentaneos com os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.

Para o caso de ativos especificos, como FIP, deve-se adotar os procedimentos
determinados pela CVM, ANBIMA e CMN 4.963/2021, por parte dos
administradores dos fundos de investimentos.

Tratando-se de Titulos Publicos Federais e Letras Financeiras de Bancos,
adquiridos de forma direta pelo RPPS, podem ser precificados pela curva de juros.
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A opgdo de marcagao dos ativos pela curva de juros, visa retirar a volatilidade
desses ativos. Essa marcagao sera feita pelos custodiantes, mediante solicitagéo
do RPPS. Ainda, os referidos ativos deverao contar com autorizagao do Comité de
Investimentos e Conselho de Administragéo para a opgéao de marcagao pela curva
de juros, além de constar em notas técnicas do balango do RPPS que os ativos
marcados na curva serdo levados até seus vencimentos.

O Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) tem a prerrogativa de realizar o
processo de selegdo e contratagdo de Pessoas Juridicas de acordo com as
normas de licitagdes e critérios estabelecidos pela gestdo do RPPS. Esse
procedimento visa permitir que essas Pessoas Juridicas desempenhem a
atividade de avaliagdo de investimentos em valores mobiliarios. No entanto, é
crucial que tais entidades possuam registro, autorizagdo ou credenciamento
conforme as regulamentagdes da Comissdo de Valores Mobiliarios, com o
propésito de elaborar recomendacgodes, relatérios de acompanhamento e estudos
que auxiliem no processo de formulagéo da politica de investimento e na tomada
de decisdes de investimento.

Deste modo, devera o RPPS assegurar-se da capacidade técnica e do
desempenho positivo de qualquer instituicdo contratada para prestagdo de
servigos relacionados as aplicagdes dos recursos do RPPS, observados, no
minimo, os seguintes parametros:

= devera recair somente sobre pessoas juridicas e, em caso de prestadores de
servigo sujeitos a registro, autorizagdo ou credenciamento nos termos da
regulamentagdo da CVM ou do Banco Central do Brasil, certificar-se de sua
regularidade perante o orgao,

= 0 escopo do servigo a ser prestado devera ser definido de forma a contemplar
objetivos passiveis de verificagdo de acordo com as caracteristicas do
mandato ou contrato e que contribuam para a melhoria da gestdo
previdenciaria;

= 0s critérios de selegdo e de contratagdo deverdo garantir a impessoalidade,
concorréncia, transparéncia, economicidade e eficiéncia, a vedagdo ao
nepotismo, além dos principios relativos as boas praticas de governanga,
ambiente de controle e outros destinados a mitigagdo de riscos, inclusive os
relacionados a conflitos de interesse;

= a selegdo, o acompanhamento, a avaliagdo e o monitoramento dos
prestadores de servigos deverao ser executados com diligéncia;

= devera ser avaliado o histérico de atuagdo do prestador, incluindo a
certificagdo de sua reputacao ilibada;

= deverao ser exigidas informagdes que comprovem a adequagao da estrutura
existente para a prestacédo do servigo, inclusive se o prestador possui recursos
humanos e computacionais adequados e suficientes para ofertar os servigos
contratados;

= devera ser avaliada a qualificagdo técnica e a experiéncia dos profissionais e
colaboradores do prestador, incluindo o histérico de sua atuagéo; e

= devera ser realizado o monitoramento periddico dos prestadores, de forma a
verificar, no minimo, o cumprimento satisfatério dos requisitos e condigdes
estabelecidos na legislacdo aplicavel e as exigéncias e finalidades
estabelecidas no contrato.
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A contratagao de servigos especializados de terceiros ndo exime os participantes
dos processos decisodrios dos investimentos do RPPS de suas responsabilidades
legais.

Na contratagéo a que se refere este item, serdo observadas as normas gerais de
licitacdo e contratagado.

Deverdo ser adotadas medidas para evitar potenciais conflitos de interesse dos
prestadores de servigos com as pessoas que participam do processo de andlise,
avaliagéo, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a aplicagdo dos
recursos do RPPS.

O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagées em que possam
ser identificadas agbes que nao estejam alinhadas aos objetivos do RPPS,
independentemente de obtengdo de vantagem para si ou para outrem, da qual
resulte ou nao prejuizo.

A contratagé@o devera, sob pena de imediata resciséo, vedar que o prestador, ou
partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagéo as aplicagdes dos
recursos do RPPS, recebam qualquer remuneragéo, beneficio ou vantagem que
potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagéo do servigo.

Os participantes dos processos decisoérios dos investimentos do RPPS deverdo
formalizar a existéncia de qualquer potencial conflito de interesse quando da
selegéo do prestador de servigo e durante a execugédo do contrato.

Né&o se caracteriza como contratacdo de servigos a relagio estabelecida entre a
unidade gestora com as instituicbes credenciadas e com os prestadores de
servico relacionados aos correspondentes ativos financeiros.

Deveréo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao
setor publico, pele equipe de contabilidade do RPPS, para o registro dos valores
da carteira de investimentos, tendo por base metodologias, critérios e fontes de
referéncia para precificagdo dos ativos, conforme estabelecidos nesta politica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do RPPS, devem ser registrados
inicialmente pelo custo de aquisigéo, formado pelo valor efetivamente pago, além
de corretagens e emolumentos.

Os ativos financeiros integrantes da carteira do RPPS poderao ser classificados
nas seguintes categorias, conforme critérios previstos na portaria SPREV
1.467/2022:

| - disponiveis para negociagéo futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.
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Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o
vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociacao, ou vice-versa,
na forma prevista na portaria SPREV 1.467/2022.

A precificagdo dos ativos da carteira dos fundos de investimento cujas cotas
componham a carteira do RPPS devera observar as normas estabelecidas

O RPPS devera:

a) utilizar metodologia de precificagdo que observe os principios, legislagao e
procedimentos contabeis aplicados ao setor publico e que assegure que 0s pregos
apurados sejam consistentes com o valor real dos ativos, exceto em caso de
cumprimento dos critérios relativos aos ativos a serem mantidos até o seu
vencimento; e

b) observar, quanto aos bens, direitos e demais ativos de qualquer natureza
aportados ao RPPS para equacionamento de deficit atuarial ou para constituigao
dos fundos com finalidade previdenciaria, os parametros previstos no SPREV
1.467/2022;

No que se refere a metodologia e aos critérios a serem adotados para analise
prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle
e monitoramento, contemplara a avaliagéo dos riscos de crédito, de mercado, de
liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada operagéo e a
tolerancia do regime a esses riscos.

No que se refere a metodologia e aos critérios a serem adotados para avaliagéo
e acompanhamento da meta de rentabilidade dos investimentos, sera considerado
os custos relativos a gestao da carteira e os critérios de precificagéo adequados
a cada ativo financeiro.

Os ativos marcados pela curva de juros sao:

24. EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

E vedada a concessdo de empréstimos, de qualquer natureza, com recursos do
RPPS para a Prefeitura da Cidade que o RPPS esta vinculado, inclusive a suas
empresas controladas.

Os pardmetros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos
consignados deverdo buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do
RPPS, tendo em vista a necessidade de busca e manutencédo do equilibrio
financeiro e atuarial.

A aplicagdo de recursos do RPPS com a concessdo de empréstimos aos

servidores em atividade, aposentados e pensionistas, na modalidade de
consignados, devera observar os limites e condigdes previstos em resolugdo CMN
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4.963/2021, e as instrugbes para sua operacionalizagdo estabelecidas pela
SPREV.

Com relagdo aos empréstimos consignados, fica estabelecido os seguintes
critérios:

Os encargos financeiros das operagdes devem ser superiores a meta de
rentabilidade, acrescidos das seguintes taxas:

| - de administragdo das operagdes, que devera suportar todos os custos
operacionais e de gestdo decorrentes das atividades de concessao e controle dos
empréstimos;

Il - de custeio dos fundos garantidores ou de oscilagao de riscos de que trata;

lll - de adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordinarios, porventura
ndo cobertos pelos fundos de que trata o item |l acima.

Os contratos das operagdes de empréstimos devem conter:

| - clausula de consignacdo em pagamento com desconto em folha, cujo
correspondente valor devera ser imediatamente creditado ao érgéo ou RPPS;

Il - autorizagdo, em caso de exoneragao, demissdo, cessagdo do vinculo do
servidor ou do beneficio do aposentado ou pensionista, ou de afastamentos do
servidor sem manutengdao da remuneragao mensal, de retengcao das verbas
rescisérias para a quitagdo do saldo devedor liquido do empréstimo;

Il - autorizagdo para débito em conta corrente do tomador, no caso de
inviabilidade do desconto direto em folha de pagamento ou das verbas rescisérias
de que tratam os itens | e |l acima;

IV - anuéncia dos oOrgaos responsaveis pelo pagamento dos servidores,
aposentados e pensionistas, de sua responsabilidade como devedor solidario pela
cobertura de eventual inadimplemento.

Os empréstimos serdo concedidos, pelo 6rgdo ou RPPS, aos servidores,
aposentados e pensionistas vinculados ao regime, por meio de sistemas
interligados aos de gestao das folhas de pagamento.

O RPPS devera adequar os prazos e limites de concessdao de empréstimos
consignados ao perfil da massa de segurados, observados os seguintes critérios
minimos:

| - quanto aos prazos dos empreéstimos:

a) ndo poderdo ser superiores aqueles previstos para os beneficiarios do
Regime Geral de Previdéncia Social,

b) deverdo ter por base a expectativa de sobrevida do segurado e o tempo de
duragdo do beneficio estimado conforme taxa de sobrevivéncia utilizada na
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avaliagdo atuarial do regime proprio de previdéncia social, considerando a
estrutura etaria dos tomadores;

Il - relativos a inelegibilidade dos tomadores:
a) histérico de inadimpléncia em relagéo a empréstimos consignados anteriores
perante o RPPS;

b) recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessagéo, previsto na
legislagao do RPPS.

E vedada a concess&o de empréstimos a servidores, aposentados e pensionistas,
nas situagoes em que o pagamento de sua remuneragao ou provento seja de
responsabilidade do ente federativo ou que dependa de suas transferéncias
financeiras mensais, caso os respectivos Estados, Distrito Federal e Municipios,
n&o possuam a classificagéo “A” relativa a Capacidade de Pagamento - CAPAG
divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional - STN.

CAPAG do ente federativo:

“nigeot Faserstva L LU

CAPAG - Capacidade de Pagamento e

Divite Concofiiacs/Reoeita Correonle Liguids

A [V, 50%)

Data da pesquisa: 01/12/2023

https://www.tesourotransparente.gov.br/temas/estados-e-municipios/capacidade-
de-pagamento-capag

Conforme informagéo obtida do site do tesouro nacional a CAPAG do Ente
Federativo tem nota “ND”, portanto o0 RPPS n&o pode realizar operagdes de
consignados com aposentados, pensionistas e servidores efetivos ativos. Podera
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emprestar apenas aos aposentados e pensionistas vinculados ao fundo
capitalizado, no limite de 5% do patriménio.

Em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao érgéo ou entidade
gestora do regime préprio de previdéncia social dos valores devidos em
consignagdo ou das transferéncias dos aportes para o pagamento das
aposentadorias e pensdes por morte, sdo vedadas novas concessdes de
empréstimos aos segurados de que trata este paragrafo por prazo igual ao periodo
de atraso, contado a partir da regularizacgao total dos pagamentos.

O RPPS devera constituir, com os recursos das taxas, fundos garantidores ou de
oscilagéo de riscos destinados a situagdes de liquidagéo do saldo devedor dos
empréstimos em caso de subestimagdo de eventos de decremento ou de nao
aderéncia das demais hipoteses, observados os seguintes critérios minimos:

| - a constituigdo dos fundos devera estar embasada em estudo atuarial que
considere as perdas em caso de ocorréncia de eventos de desvinculagéo de
segurados do regime, por morte, exoneragado, demissao, cessacgado do vinculo do
servidor ou cassagao do beneficio, por decisdo administrativa ou judicial, entre
outros,

Il - utilizagdo, no estudo a que se refere o inciso I, de modelos que limitem a
probabilidade de perdas maximas e o seu embasamento em hipéteses de taxa de
sobrevivéncia de validos e invalidos e de rotatividade aderentes as caracteristicas
da massa de segurados do regime, nos termos das normas de atuaria aplicaveis
ao RPPS;

Il - cobertura integral, pelas taxas, dos riscos calculados, para preservar o
equilibrio econdmico-financeiro da carteira de emprestimos consignados.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento deverédo
buscar compatibilidade com o perfil das obrigagdes do RPPS, tendo em vista a
necessidade de busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial.

Nio havera possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos
devedores dos empréstimos contratados.

A concessdo de empréstimos aos segurados sera automaticamente suspensa
quando o saldo da carteira de investimentos destinada aos empréstimos atingir o
percentual de alocagdo maximo estipulado nesta Politica de Investimento.

A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados aos
segurados do RPPS e os conceitos de remuneragéo basica e disponivel deverdo
observar, como parametro minimo, o previsto para os beneficiarios do Regime
Geral de Previdéncia Social.

Os valores minimo e maximo dos empréstimos serédo estabelecidos pelo conselho
de administracao, e registrado em ata, quando da deliberagéo desta politica de
investimentos, com observagdo do valor da prestagdo, do prazo e do custo
administrativo da carteira.
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O RPPS devera adotar medidas que objetivem mitigar os riscos inerentes a todo
o processo de concessdo e gestdo dos créditos relativos aos empréstimos, de
modo a preservar o retorno dos capitais empregados, evitar possivel
inadimpléncia e garantir a rentabilidade minima exigida, para assegurar o
equilibrio dessa modalidade de investimento.

O RPPS atuara, conforme previsto na Portaria SPREV 1.467/2022, com relagio
a operacionalizagéo e regulamentagéo dos empréstimos consignados.

v' Limite da carteira de investimentos para empréstimos consignados:
5%

Taxa do Empréstimo Consignado:

v" IPCA + Meta Atuarial + Custo operacional + Fundo de Risco + Seguro
e quaisquer eventuais despesas necessarias para operacionalizagdo
dos empréstimos.

v A operagdo de empréstimo consignado junto aos Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS) ainda é relativamente recente neste segmento.
Portanto, é essencial avaliar e dimensionar todo o processo envolvido na
concessao de empréstimos consignados por parte dos RPPS.

Podemos citar alguns pontos a serem dimensionados:

v Contingente de pessoas no RPPS para realizar todo o processo
necessario para as operagoes de consignados. Devendo ter um setor com
equipe voltada somente para este processo, uma vez que envolvera um
complexo sistema de processamento e controle;

v Sistema para realizagdo das operagdes dos consignados: Por ser um
processo novo, requer a adogao de sistema robusto e eficaz capaz de
suportar todos os mecanismos e controles necessarios. Algumas empresas
de sistemas no mercado ja buscam realizar sistemas com vistas a atender
os RPPS, no entanto, o processo ainda esta em fase preliminar. De outro
lado, recomenda-se que o sistema utilizado seja de empresa idénea, com
alta credibilidade e transparéncia no mercado;

v Seguro de vida nas operagbes dos consignados: de fundamental
importancia com para cobertura dos empréstimos nos casos de morte.

Por fim, devido ao fato de o processo ainda estar em uma fase muito inicial no
mercado financeiro, compreendemos que o RPPS precisara de tempo adequado
para abordar todas essas questdes. Uma vez que parte dessas questées depende
de solugdes externas, ainda sera necessario um tempo para operacionalizagéo
deste segmento de aplicagéo de forma segura.

25. VEDAGOES DO RPPS

= aplicar recursos na aquisigao de cotas de fundo de investimento cuja atuagéo
em mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo
patriménio liquido;

= aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como
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emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer
outra forma;

aplicar recursos na aquisigao de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

ealizar diretamente operagbes de compra e venda de um mesmo ativo
financeiro em um mesmo dia (operagdes day trade);

atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na CMN 4.963/2021;

negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

aplicar recursos diretamente na aquisi¢cdo de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando
n&o atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagédo especifica;
remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus
recursos, de forma distinta das seguintes:

v’ taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento ou contrato de carteira administrada; ou

v encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios;

aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas
na regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios;

aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto
no CMN 4.963/2022;

aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas
(COE).

aplicar em segmentos que se encontre desenquadrado pela CMN4.963/2021;
E vedada a aplicagdo em fundos de investimento em que haja cogestdo na
forma estabelecida na regulamentagdo da CVM e resolugdo do CMN
4.963/2021, imponha requisitos quanto as caracteristicas do gestor do fundo
que nao sejam cumpridos por todos os gestores. Excetua-se do previsto, caso
esse seja comprovado por administrador ou gestor do fundo de investimento
correspondente.

Ainda é vedado ao RPPS:

v' remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento ou demais ativos em que foram
aplicados os recursos do regime, de forma distinta:

a) das taxas previstas na regulamentagdo da CVM, incluindo as previstas
em contrato de carteira administrada ou de consultoria;

b) dos encargos do fundo, nos termos do regulamento do fundo e da
regulamentacdo da CVM; e
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c) dos custos de distribuigdo de valores mobiliarios no ambito de ofertas
publicas de valores mobiliarios, desde que observada a regulamentagao da
CVM; e

v |l - aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundos de investimento em
que prestadores de servigo contratados pela unidade gestora do RPPS, ou
partes relacionadas, direta ou indiretamente, a esses prestadores, figurem
como emissores dos ativos das carteiras, ressalvado o disposto na
regulamentag¢do da CVM.

26.

PLANO DE CONTINGENCIA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
RPPS

As acgodes previstas no Plano de Contingéncia incluem:

Manter copias de backup de todos os documentos e arquivos relacionados ao
setor de investimentos, inclusive utilizando servigos de armazenamento em
nuvem.

Poderdo ser mantidos em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as
aplicagbes que passem a ficar desenquadradas com relagdo a Resolugado
CMN 4.963/2021, desde que seja comprovado que o desenquadramento foi
decorrente de situagdes involuntarias, para as quais o RPPS néao tenha dado
causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua
manutengao, realizacdo de perdas financeiras, prejudicando o cumprimento
dos principios estabelecidos na legislagéo.

Deste modo, serdo consideradas situacdes involuntarias:

investimentos realizados anteriormente a entrada em vigor da Resolugdo CMN
4.963/2021, porém realizadas de forma adequada aos normativos anteriores;
resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o
regime proprio de previdéncia social ndo efetue novos aportes;

valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros do regime préprio de
previdéncia social;

reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporagao, fusao, cisdao e transformacgao ou de outras deliberagbes da
assembleia geral de cotistas, apos as aplicagdes realizadas pela unidade
gestora do regime proprio de previdéncia social;

ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagao das reservas e a
evolugao do patrimdnio do regime proprio de previdéncia social ou quando
decorrentes de reviséo do plano de custeio e da segregacdo da massa de
segurados do regime;

aplicagbes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o
regime proprio de previdéncia social deixe de atender aos critérios
estabelecidos para essa categorizagdo em regulamentagéo especifica; e
aplicagdes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os
requisitos e condigdes previstos na CMN 4.963/2021;
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= Alteracdo dos prestadores de servigo dos fundos investidos;

= Se os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos
fundos de investimento e os seus emissores deixarem de ser considerados
como de baixo risco de crédito, apés as aplicagdes realizadas pela unidade
gestora;

= Qcorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacéo das reservas e
a evolugao do patrimdnio do RPPS.

As aplica¢des que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversdo de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento,
superiores ao previstos anteriormente, poderdo ser mantidas em carteira, durante
o respectivo prazo, desde que o RPPS demonstre a ado¢do de medidas de
melhoria da governanga e do controle de riscos na gestdo das aplicagdes,
conforme regulamentagéo estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

Deste modo, o desenquadramento das aplicagdes, poderdo ser mantidas em
carteira, desde que nao seja economicamente viavel a sua negociagao no
mercado secundario e sejam atendidos 0s seguintes requisitos :

= em ativos ou fundos de investimento que apresentem prazo de caréncia ou
prazos para vencimento, resgate ou conversao de cotas; e

= em fundos que venham a ser declarados fechados ou constituidos sem a
possibilidade de resgate de cotas.

Em qualquer hipétese, o RPPS nao podera efetuar novas aplicagbes que onerem
0s excessos verificados, relativamente aos limites excedidos, salvo em caso de
ter sido comprovadamente celebrados, anteriormente as situagbes dos
compromissos de subscrigéo de cotas do fundo de investimento ou cumprimento
de ordem judicial.

As situagdes de desequadramentos nédo serdo consideradas como inobservancia
aos limites estabelecidos em resolugédo do CMN, desde que sejam apresentadas
a SPREV informagdes sobre o estagio das medidas para o seu enquadramento,
sem prejuizo das sangdes administrativas e penais a que estardo sujeitos os
responsaveis.

O RPPS devera comprovar que envidou todos os esforgos como investidor,
inclusive por meio de registros em assembleia geral de cotistas, para que nao
ocorressem as situagdes de desenquadramentos, optando pela alternativa que
melhor atenda aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequacao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

No caso do desenquadramento em consequéncia de aplicagdes realizadas em
desacordo com os limites, requisitos e vedagdes previstos em resolu¢cdo do CMN
vigente na data da correspondente operagéo, e havendo impossibilidade do RPPS
promover o seu desinvestimento, devera ser comprovada a adogdo de medidas
de melhoria da governanca e do controle de riscos na gestdo das aplicacoes,
devendo incluir, no minimo, as seguintes providéncias:

30




Politica de Investimentos 2024

» definicdo das responsabilidades de todos os agentes que participem do
processo de analise, avaliagdo, gerenciamento e decisdao sobre a aplicagao
dos recursos, e, sempre que possivel, com a segregacgao das atividades da
diretoria executiva, ou 6rgdo com estrutura equivalente, dos conselhos
deliberativo e fiscal e do comité de investimentos;

= registro contabil das provaveis perdas e demonstracéo de que as aplicagbes
desenquadradas a resolugao do CMN ou com potenciais prejuizos ao RPPS
ndo foram consideradas como ativos garantidores dos compromissos do plano
de beneficios;

= adotar esforcos com vistas a liquidacé@o do fundo, de realizacao de plano de
recuperagao de ativos iliquidos e para recebimento dos valores relativos a
parcela da carteira com valor de mercado;

= adogdo de todos os procedimentos a seu alcance para responsabilizagéo,
administrativa e judicial, dos agentes que deram causa ao descumprimento
das aplicacdes a resolucdo do CMN e a potencial prejuizo, por meio de, no
minimo:

= realizagdo de sindicancia com recomendagdo de medidas de
responsabilizagéo dos agentes;

= instauragdo de processos administrativos disciplinares;

= ingresso de agao civil publica por ato de improbidade administrativa cumulada
com pedido de ressarcimento, se for o caso; e

= encaminhamento de eventuais indicios ao Ministério Publico para persecugéo
penal;

= encaminhamento 8 SPREV e aos 6rgaos de controle externo e interno de
relatério trimestral demonstrando o estagio das medidas de que tratam da
eventual negociagao do ativo;

= apos aintegral liquidagao do fundo de investimento em caso de restarem ativos
a serem distribuidos aos cotistas, esses devem ser informados no DAIR até a
sua negociagao.

Sujeitam-se ao previsto acima, as aplicagées que, mesmo n&o descumprindo os
limites, requisitos e vedagoes previstos em resolugdo do CMN, ndo observaram
os principios nela estabelecidos, realizadas em fundos de investimento que
apresentem notérios problemas de iliquidez em suas carteiras ou com problemas
de qualidade de gestdo, de ambiente de controle interno, de histérico e
experiéncia de atuagao e conduta de seus administradores e gestores.

27. REQUISITOS PARA GESTOR DE RECURSOS, MEMBROS DO COMITE
DE INVESTIMENTOS, DIRIGENTES E CONSELHEIROS DO RPPS

A unidade gestora do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) e o ente
federativo devem estar atentos as comprovagdes necessarias relacionadas aos
dirigentes, ao comité de investimentos, ao gestor de recursos e aos conselheiros,
de acordo com 0s requisitos estabelecidos no art. 80-B da Lei no 9.717, de 1998,
tanto para a nomeagéo quanto para a permanéncia desses agentes. Isso deve ser
observado sem prejuizo de outras condigbes estabelecidas na legislagdo
especifica do RPPS.
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Requisitos previstos no art. 8°-B da Lei n® 9.717, de 1998:

| - ndo ter sofrido condenagdo criminal ou incidido em alguma das demais
situacdes de inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 10 da Lei
Complementar no 64, de 18 de maio de 1990, observados os critérios e prazos
previstos na referida Lei Complementar;

Il - possuir certificag@o, por meio de processo realizado por entidade certificadora
para comprovagdo de atendimento e verificagcdo de conformidade com os
requisitos técnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungéo;

lll - possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas
financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagdo, atuarial ou de
auditoria; e

A comprovagao do requisito acima devera ser efetuada mediante a apresentagéo
de documentos que comprovem a experiéncia de, no minimo, 2 (dois) anos,
conforme as especificidades de cada cargo ou fungdo, no exercicio de atividade
nas areas previdenciaria, financeira, administrativa, contabil, juridica, de
fiscalizagéo, atuarial ou de auditoria.

IV - ter formagéo académica em nivel superior

Os requisitos de que tratam os incisos | e Il aplicam-se aos membros dos
conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos do RPPS.

Os requisitos de que tratam os incisos | a IV aplicam-se ao responséavel pela
gestédo das aplicagoes dos recursos do RPPS.

E de responsabilidade do ente federativo e da unidade gestora do RPPS a
verificagdo dos requisitos acima, e o encaminhamento das correspondentes
informagdes a SPREV.

A autoridade competente de cada 6rgdo devera verificar a veracidade das
informagdes e autenticidade dos documentos a ela apresentados e adotar as
providéncias relativas a nomeagdo e permanéncia dos profissionais nas
respectivas fungdes.

A lei do ente federativo podera estabelecer outros requisitos além dos previstos
neste artigo.

A comprovacgéo dos requisitos anteriores sera exigida a cada 2 (dois) anos,
observados os seguintes parametros:

| - a inexisténcia de condenagao criminal, inclusive para os delitos previstos no
inciso | do art. 1° da Lei Complementar no 64, de 1990, mediante apresentacéo
de certiddes negativas de antecedentes criminais da Justica Estadual e da Justica
Federal competentes; e
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Il - no que se refere as demais situagdes previstas no inciso | do art. 1° da Lei
Complementar n° 64, de 1990, mediante declaracdo de ndo ter incidido em
alguma das situacdes ali previstas, conforme modelo de declaragéo
disponibilizado pela SPREV na pagina da Previdéncia Social na Internet.

Em caso de ocorréncia das situagbes, os profissionais deixardo de ser
considerados como habilitados para as correspondentes fungdes desde a data de
implementagao do ato ou fato obstativo.

28. CERTIFICAGOES NO RPPS

Os dirigentes, gestor de recursos, membros do comité de investimentos e
conselheiros devem possuir certificagdo, por meio de processo realizado por
entidade certificadora para comprovagdo de atendimento e verificagdo de
conformidade com os requisitos técnicos necessarios para o exercicio do cargo
ou fungéo.

A comprovagdo desde requisito devera ser efetuada com a apresentagdo de
certificacdo emitida por meio de processo realizado por entidade certificadora
reconhecida pela SPREV, observados os prazos previstos na Lei no 9.717, de
1998 e normas regularadoras da matéria pela SPREV.

29. TRANSPARENCIA DAS INFORMAGCOES RELATIVAS AOS
INVESTIMENTOS NO RPPS

O RPPS devera disponibilizar aos segurados e beneficiarios, no minimo, os
seguintes documentos e informagées:

a politica de investimentos, suas revisdes e alteragbes, no prazo de até 30
(trinta) dias, a partir da data de sua aprovagéo;

as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

a composigdo da carteira de investimentos, no prazo de até 30 (trinta) dias
apos o encerramento do més;

os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas e de contratagdo de prestadores de servigos;

as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para
receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva
data de atualizagdo do credenciamento; e

as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité
de investimentos e respectivas atas.

O envio tempestivo do DPIN e do DAIR & SPREV com as informagdes de que

tratam os incisos I, Il lil, V e VI do caput atende as exigéncias previstas nesses
dispositivos.
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OUTRAS ORIENTAGOES E AGCOES DESTA POLITICA DE
INVESTIMENTOS A SEREM ADOTADAS PELO RPPS

~

Os recursos financeiros do RPPS deverdo ser geridos em conformidade com
esta politica de investimentos e com os critérios para credenciamento de
instituigdes e contratagbes, de forma independente, sendo vedada a realizagéao
de convénio ou contrato tendo como base exigéncia de reciprocidade relativa
as aplicagdes dos recursos do regime;

O Controle Intemo, Equipe de Investimentos e a Diretoria do RPPS deveréo
adotar regras, procedimentos e controles internos que visem a promogéo de
elevados padrbes éticos na conducdo das operacdes, bem como a eficiéncia
dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagoes;

A Diretoria do RPPS em conjunto com o Controle Interno, Equipe de
Investimentos e com deliberagdo por parite Conselho de administragdo
deverdo elaborar documento de ALCADAS, definindo claramente as
atribuigdes e a separagao de responsabilidades de todos os 6rgdos e agentes
que participem do processo de analise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdo sobre as aplicagdes dos recursos do RPPS,
inclusive com a definigdo das algadas de decisdo de cada instancia. A
definicdo das atribuicbes e a separagdo de responsabilidades devera
abranger, no minimo, as atribuigdes e as responsabilidades dos dirigentes, do
conselho de administragéo, do conselho fiscal e do comité de investimentos do
RPPS, e seus membros, no que se refere as aplicagdes dos recursos do
regime.

Os membros do comité de investimentos, como sugestdo, deverao receber
com antecedéncia de pelo menos 7 dias da reuniao do comité de investimentos
ou conselho de administragdo (conforme a algada), as sugestdes de
investimentos, com as devidas analises promovidas pela Equipe de
Investimento ou empresa de consultoria. As deliberagbes devem ser
registradas em ata propria do comité de investimentos e divulgada no
endereco eletronico do RPPS, além de constar no DAIR de forma resumida. A
equipe de investimentos devera arquivar todos os documentos que deram
origem as deliberagdes, de forma digital e por tempo indeterminado;

Todos os documentos que compdem a carteira de investimentos, atas,
credenciamentos, deliberagbes devem ser objeto de constante verificagédo por
parte do Controle Intemo do RPPS, quando este o possuir, pelo menos a cada
60 dias;

A atuacdo dos agentes que participam do processo de analise, avaliagao,
gerenciamento, assessoramento e decis@o sobre as aplicagbes dos recursos
do RPPS deve observar o cédigo de ética e de padroes de conduta profissional
adotado;

O RPPS devera dar ampla publicidade aos custos relativos a gestdo de
carteiras, incluindo custédia, corretagens, consultorias, honorarios
advocaticios, auditorias e outras despesas relevantes. No entanto, quando
tratar-se de aplicagbes em fundos de investimento nao precisa adotar tal
procedimento;

Considerando a natureza publica do RPPS e dos recursos por ela
administrados, de que trata o inciso | do paragrafo unico do art. 60 da Lei no
9.717, de 1998, o RPPS devera autorizar que:
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v os administradores e custodiantes das contas de custédia dos fundos de
investimento, da carteira propria em atendimento a solicitagédo da SPREV,
concedam-lhe o acesso aos dados e informacgdes relativos as operagoes e
posicdes em ativos financeiros pertencentes ao regime, aos fundos de
investimento e aos fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, junto aos sistemas de registro e de liquidag&o financeira ou
depositados perante depositario central, observada a regulamentagéo do
Banco Central do Brasil ou da CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e

v' as instituigdes financeiras responsaveis pela liquidagéo das operagdes de
suas carteiras proprias, de seus fundos de investimento e de seus fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento, em atendimento a
solicitagdo da SPREV, concedam-lhe o acesso aos extratos de
movimentagdo das operagdes com titulos publicos federais e de posigdo
de custédia desses titulos publicos, conforme regulamentagado especifica.

31. RELATORIOS MENSAIS, TRIMESTRAIS, SEMESTRAIS E ANUAIS

MENSAL

Carteira de Investimentos contendo todos os dados necessarios para analise
conforme previsto na Resolugdo CMN 4.963/2021 e Portaria SPREV 1.467/2022.

TRIMESTAL

O RPPS devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados sobre
a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas
aplicagdes dos recursos do regime e a aderéncia a politica de investimentos, que
deverao ser submetidos para avaliagdo e adogdo de providéncias pelos érgéos
responsaveis. O relatério mensal pode conter os dados exigidos para o relatorio
trimestral, possibilitando, assim, a emissao de apenas um relatério que atenda a
ambas as obrigagdes.

SEMESTRAL — RELATORIO 1

O RPPS devera elaborar, no minimo, semestralmente, relatérios semestrais de
diligéncias contendo:

a) verificagdo dos ativos que compdem o patrimdnio dos fundos de investimentos,
incluindo os titulos e valores mobiliarios aplicados pelo RPPS, excluidos os
titulos publicos;

b) analise da situagdo patrimonial, fiscal e comercial das empresas investidas,
por meio de Fundos de Investimentos em Participagbes - FIP;

c) andlise do Relatério de Rating dos ativos no caso de Fundos de Renda Fixa
(salvo aqueles que aplicam seus recursos exclusivamente em titulos publicos),
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Aplicagdes diretas em Ativos Financeiros de Renda Fixa, Fundos de
Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC), Fundos de Renda Fixa — Crédito
Privado e Fundos de Debéntures de Infraestrutura;

d) andlise do Relatério de Avaliagdo de Imoveis no caso de Fundos de
Investimentos possui-los na Carteira.

SEMESTRAL -~ RELATORIO 2
O RPPS devera emitir relatérios, no minimo, semestralmente, que contemplem:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestao
dos recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendacgdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento
de cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - andlise de manifestagcdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a
respeito das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como
analise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendagdes, analises e manifestagdes deverao ser levadas
em tempo habil ao conhecimento dos 6rgéos ou instancias com atribuigbes para
determinar as providéncias necessarias.

ANUAL
As exigéncias para o relatério anual poderdo estar contidas nos relatérios

mensais, possibilitando, assim, a emissdo de apenas um relatério que atenda a
ambas as obrigagdes.

32. RPPS - CATEGORIA DE INVESTIDOR

Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizagao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes
requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior
a data de realizagdo de cada aplicagao exclusiva para tal categoria de investidor,
em montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais